GRANGES

DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023

Rorelseresultat pa rekordniva
och starkt kassaflode

Forsta kvartalet 2023

O Forsaljningsvolymen minskade med 5,2 procent till 120,2 kton (126,7) och
nettoomséattningen minskade till 5 968 MSEK (6 080).

O Justerat rorelseresultat 6kade till 401 MSEK (331) och inkluderade
energikostnadskompensation om 32 MSEK.

O Justerat rorelseresultat per ton dkade till 3,3 KSEK (2,6).

O Rorelseresultatet uppgick till 401 MSEK (331).

O Periodens resultat 6kade till 254 MSEK (240).

O Resultat per aktie efter utspadning 6kade till 2,38 SEK (2,25).

O Kassaflode fore finansieringsverksamheten justerat fér expansionsinvesteringar
och forvarv uppgick till 287 MSEK (=1 224).

O Finansiella nettoskulden uppgick till 3 897 MSEK per 31 mars 2023 (3 882 MSEK
per 31 december 2022), vilket motsvarar 1,8 ganger justerad EBITDA (1,9 gédnger
per 31 december 2022).

© Totala klimatutslappen per ton (scope 1+2+3) var 9,1 ton CO,e/ton (9,1).

O Andelen inkopt atervunnet aluminium ékade till 37,6 procent (31,0).

12 manader

Sammandrag Kv1 rullande Heldr
Apr 2022 -

Belopp i MSEK 2023 2022 A mar 2023 2022
Forsaljningsvolym, kton 120,2 126,7 -5,2% 4727 479,3
Nettoomsattning 5968 6080 -1,8% 24380 24 492
Justerat rorelseresultat’ 401 331 211% 1220 11560
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 3,3 2,6 0,7 2,6 2,4
Rorelseresultat 401 331 211% 1206 1136
Periodens resultat 254 240 5,7% 714 700
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,38 2,25 0,13 6,71 6,58
Justerat kassaflode fore finansieringsverksamheten? 287 —-1224 e/t 2129 618
Finansiell nettoskuld = - - 3897 3882
Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA' = - - 1,8 1,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - 9,6 9,4
Totala klimatutslépp per ton (scope 1+2+3), ton CO,e/ton 9,1 9,1 -1,0% 8,9 8,9
Andelen inképt atervunnet aluminium, % 37,6 31,0 6,6 ppt 34,4 32,7

"Justerat for jamforelsestorande poster, se not 5 for ytterligare information.
2Justerat for expansionsinvesteringar och férvary, se alternativa nyckeltal for ytterligare information.
¢Klimatutslapp (scope 1+2+3) definieras i enlighet med Greenhouse Gas Protocol, se Definitioner for ytterligare information.
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KOMMENTARER FRAN VD

Bra start pa aret

RORELSERESULTAT PA REKORDNIVA EFTER VOLYM-
ATERHAMTNING

| det forsta kvartalet aterhamtades forsaljningsvolymen som
forvantat fran den sdsongsmassiga nedgangen i det fjarde
kvartalet, men minskade med 5 procent jamfort med det starka
forsta kvartalet 2022.

| Granges Americas var efterfragan betydligt lagre jamfért med
samma kvartal foregdende &r. HVAC-kunder vaxlade som for-
vantat fokus fran att sakerstalla leveranser till att hantera lager
och kassafléde i en svagare slutkundsmarknad. Inom forpack-
ningsmaterial utmanades véra kunder av 6kad import av lagt
prissatta slutkundsprodukter. Vi kunde delvis parera detta
genom att ta nya affarer. Forsaljningsvolymen var oférandrad
jamfort med foregdende kvartal, men cirka 6 procent lagre &n
forsta kvartalet 2022. Ett framgangsrikt arbete med pris och
produktivitet ledde trots detta till forbattring av rorelsemargi-
nal och resultat.

Aven i Granges Eurasia var efterfrégan lagre ani 2022. | Europa
hade vi en god efterfrdgan fran fordonskunder i och med att
leveranskedjorna borjade normaliseras, men lagre i andra
sektorer jamfort med det mycket starka forsta kvartalet 2022.
I Asien hade vi en god tillvaxt tack vare var orderstock aven om
fordonsproduktionen var lagre an féregdende ar. Férsaljnings-
volymen i Granges Eurasia aterhdmtade sig markant fran det
fjarde kvartalet och var nastan i nivd med det mycket starka
forsta kvartalet 2022. Vi kompenserade kostnadsokningar fullt
ut genom forbattrad produktivitet och prishéjningar och gynna-
des aven av energikostnadskompensation. Sammantaget for-
battrades rorelsemarginalen och resultatet avsevart.

Sammanfattningsvis aterhamtade sig forsaljningsvolymen som
forvantat trots svag efterfragan under kvartalet. Genom att

fullt ut kompensera for arliga kostnadsokningar med produkti-
vitet och pris naddde vi ett justerat rorelseresultat pa 401 MSEK.

Detta ar vart basta kvartalsresultat
nagonsin, ndgot vi &r mycket

stolta dver att uppna under
synnerligen utmanande
externa omstandigheter.

BETYDLIGT FORBATT-

RAT KASSAFLODE

| det forsta kvartalet
harvinormalt setten
sasongsmassig
uppbyggnad av rorelse-
kapital. Genom framgéangs-
rika insatser for att dampa
denna uppbyggnad forbattrade vi
vart kassaflode avsevart. Det goda

kassaflodet starkte var balansrakning ytterligare, i linje med
vara finansiella mal, vilket skapar flexibilitet och stabilitet infor
framtiden.

VIKTIGA FRAMSTEG | NAVIGATE DRIVER HALLBAR TILLVAXT

For att na var ambition om klimatneutralitet till 2040 behéver vi
mycket mer atervinning. Under forsta kvartalet invigde vi vart
nya atervinnings- och gjutningscenter i Huntingdon, som nu ar i
full produktion. Denna och andra forbattringar resulterade i
rekordhéga atervinningsvolymer och andelar atervunnen alumi-
nium. Under kvartalet gick vi ocksa éver till fornybar el i Asien,
vilket ledde till rekordléga utslépp fran var egen energianvand-
ning.

Trots dessa framgéngar var de totala klimatutslappen per ton
desamma som 2022, framst p& grund av utfasningen av koldi-

oxidsnalt primaraluminium fran Ryssland.

Forts. pd ndsta sida

Forsaljningsvalym per kvartal
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Justerat rorelseresultat per kvartal
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Forts. fran féregdende sida

| Asien ar tillgadngen till koldioxidsnalt aluminium begransad, vil-
ket leder till hogre klimatutslapp &n pa andra hall. Vi ar darfor
mycket stolta dver att ha ingatt ett joint venture med Shandong
Innovation Group for att bygga en atervinnings- och gjutnings-
verksamhet i Yunnan i Kina. Det kommer att sdkra tillgangen till
fornybar energi och koldioxidsnéalt primaraluminium. Nar part-
nerskapet ar fullt operativt kommer det att mojliggora en dra-
matisk minskning av vart klimatavtryck och gora att vi kan mota
kundernas efterfragan pa hallbara aluminiumlésningar i Asien.

Vifortsatte vart arbete for att méta den globalt vaxande efter-
fragan pa batterikomponenter, vilka ar avgérande for elektrifie-
ringen av fordon och andra sektorer. | Asien startade forsalj-
ningen redan 2022 och fortsatte att vaxa under forsta kvartalet.
| Europa &r produktionen nu i gang i den nya anlaggningen for
batterikatodfolie. Vi tillkdnnagav ocksa en ny investering i janu-
ari som kommer att fordubbla var katodfoliekapacitet fran och
med 2025. | Granges Americas fortgick bygget av var batteri-
folieanlaggning som planerat. Vi investerar vidare i vart team
och ser ett fortsatt mycket stort intresse fran ledande globala
kunder.

STABILA UTSIKTER TROTS OSAKER MARKNAD

Osékerheten i marknaden ar fortsatt stor i alla regioner.
Granges har dock visat att flexibilitet, produktivitet och god
kommersiell forméga kan bidra till att kompensera for mark-
nadsfluktuationer.

I det andra kvartalet forvantar vi oss en fortsatt positiv utveckling
bland fordonskunder men démpad efterfragan inom andra mark-
nader. Vi avser ocksa att mota variationer i efterfragan med flexi-
bilitet och att véaxa inom nya omraden. Sammantaget raknar vi i
nulédget med en stabil utveckling av forsaljningsvolymeniilinje
med, eller ndgot under, det starka andra kvartalet 2022. Vi avser
att fortsatta kompensera arliga kostnadsokningar med produkt-
ivitetsforbattringar och prisékningar och vi férvantar oss en positiv
paverkan pa kostnad och effektivitet fran det nya atervinnings-
och gjutningscentret i Huntingdon.

BASTA KVARTALET NAGONSIN TACK VARE STARK LAGINSATS
Viinledde &ret med vart basta justerade rorelseresultat ndgonsin
under ett kvartal och det femte kvartalet i rad med forbattrat
resultat ar till &r. Vi har ocksa tagit viktiga steg framat i genomfor-
andet av var Navigate-plan for hallbar tillvaxt och har kommit nar-
mare vara ambitiosa mal for tillvaxt, lonsamhet och hallbarhet. Att
leverera pa den har nivan trots utmanande marknader sker inte av
en slump. Tillvaxt och innovation, verksamhetsforbattringar samt
utveckling av atervinningslésningar och partnerskap ar resultatet
av ett stort engagemang, lagarbete och malmedvetenhet.

Jag vill tacka vara kunder ¢ver hela varlden for deras fortsatta
stod och hela Granges-teamet for en mycket bra start p& 2023.

Jorgen Rosengren
VD och Koncernchef

I det forsta kvartalet invigdes ny produktionsutrustning: Det nya Gtervinnings- och gjutningscentret i Huntingdon, batterifolieproduktion i renrums-
miljé i Finspdng och en produktionslina fér vikta rér i Shanghai.
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MARKNADSUTVECKLING

Granges ar ett aluminiumteknikbolag och en ledande global leve-
rantor av valsade aluminiumprodukter och losningar for varmereg-
leringssystem, specialforpackningar och utvalda nischapplikatio-
ner. Granges huvudsakliga slutkunder finns inom fordonsindustrin
som svarar for 42 procent, HVAC-industrin som svarar for 21 pro-
cent och specialforpackningsindustrin samt évriga nischmarkna-
der som svarar for 18 procent respektive 19 procent av forsalj-
ningsvolymen de senaste 12 mé&naderna.

Pa kort sikt drivs forsaljningen till fordonsindustrin framst av
antalet tillverkade fordon. P4 medel och lang sikt forvantas en
okande andel elfordon bidra till att ytterligare oka efterfrégan pa
Grénges produkter. Forséaljningen till HVAC-industrin drivs péa kort
sikt av konsumentfortroende och den allmanna aktiviteten inom
bygg-och anlaggningsmarknaden. P4 medel och lang sikt forvan-
tas energieffektivitetskrav p& HVAC-produkter bidra till ytterligare
okad efterfragan pa Granges produkter. Efterfrégan pa material
till specialférpackningar ar relativt stabil till sin natur och forsalj-
ning till dvriga nischapplikationer drivs till stor del av aktivitets-
nivan inom ekonomin generellt.

Under det forsta kvartalet 2023 var det en blandad utveckling i
efterfrdgan fran Granges slutkundsmarknader. Férsaljningen till
fordonsindustrin 6kade med 14 procent jamfort med samma kvar-
tal foregadende ar, med stark efterfragan i samtliga regioner dé&
produktionen av fordon fortsatte att aterhamta sig efter fjolarets
storningar i leverantorskedjan. Forsaljningen till HVAC-industrin
minskade med 13 procent under det forsta kvartalet 2023 pa
grund av lagre efterfragan i kundledet kombinerat med fortsatt
lageravveckling hos flera HVAC-producenter. Forsaljningen av
material till specialférpackningar minskade med 5 procent under
det forsta kvartalet, och forsaljningen till dvriga nischmarknader
minskade med 26 procent pé grund av lagre efterfragan i kombi-
nation med fortsatt hoga lagernivaer i Europa.

Extern forséaljningsvolymtillvaxt

FORSALJNINGSUTVECKLING

Granges forsaljningsvolym under det forsta kvartalet 2023 mins-
kade med 5,2 procent till 120,2 kton (126,7) och nettoomsattningen
minskade med 1,8 procent till 5 968 MSEK (6 080) jamfort med
samma kvartal foregdende ar. Minskningen av nettoomsattningen
var framst drivet av lagre forsaljningsvolym. Valutakursforand-
ringar hade en positiv paverkan om 383 MSEK.

For Granges Americas minskade den externa forsaljningsvolymen
med 6,0 procent till 60,1 kton (64,0) och den externa nettoomsatt-
ningen sjonk till 3 111 MSEK (3 206) under det forsta kvartalet
2023. Minskningen i forséaljningsvolym var framst drivet av lagre
forsaljning till HYAC-kunder. Valutakursforandringar hade en posi-
tiv paverkan pé nettoomséattningen om 307 MSEK.

For Granges Eurasia minskade den externa forsaljningsvolymen
med 4,4 procent till 60,0 kton (62,8) och den externa nettoomsatt-
ningen sjonk till 2 857 MSEK (2 874) under det forsta kvartalet
2023. Minskningen i forséaljningsvolym var framst drivet av lagre
forsaljning till ovriga nischmarknader. Valutakursférandringar
hade en positiv paverkan om 76 MSEK.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2023 dkade till 401 MSEK (331),
motsvarande ett justerat rorelseresultat per ton om 3,3 kSEK (2,6).
Det justerade rérelseresultatet paverkades negativt av lagre forsalj-
ningsvolym, medan ett 0kat genomsnittligt fabrikationspris och for-
battrad produktivitet motverkade effekterna fran en fortsatt hog
inflation pa externa kostnader. Det justerade rorelseresultatet inklu-
derade 32 MSEK relaterat till energikostnadskompensation i Polen
for kalenderéret 2022. Valutakursférandringar hade en positiv paver-
kan om 63 MSEK i kvartalet.

Rorelseresultatet under det forsta kvartalet 2023 dkade till 401
MSEK (331) och innefattar inga jamférelsestérande poster (-).
Forytterligare information se not 5.

Kv 12023

Slutkund Fordon HVAC Specialférpackningar Ovriga nischer Totalt
Grénges Americas 5% ’ -13% ’ 2% » -3% » -6% ’
Granges Eurasia 7% A - -15% & -36% 4 -4% 4y
Totalt 4% A -13% 4 -5% &% -26% 4 -5% 4y
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PERIODENS RESULTAT OCH RESULTAT PER AKTIE

Resultat fore skatt under det forsta kvartalet 2023 6kade till
315 MSEK (305). Nettot av finansiella intakter och kostnader var
-86 MSEK (-26). Okningen av finansieringskostnaderna ar
relaterad till hogre marknadsrantor. Skatten i forsta kvartalet
2023 uppgick till -62 MSEK (-65) vilket motsvarar en effektiv
skattesats om 20 procent (21). Periodens resultat 6kade till 254
MSEK (240) och resultat per aktie efter utspadning steg till 2,38
SEK (2,25).

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den lopande verksamheten var 336 MSEK

(=1 140) under det forsta kvartalet 2023. Den sdsongsmassiga
okningen av rorelsekapital begransades till 247 MSEK som ett
resultat av framgangsrika initiativ for att minska rérelsekapita-
let. Kassaflodet fran investeringsverksamheten harrorde helt
till investeringar i anlaggningstillgdngar och uppgick till =252
MSEK (-154) i kvartalet. Av dessa avser 49 MSEK underhallsin-
vesteringar for att uppréatthalla och effektivisera befintliga pro-
duktionsanlaggningar och 203 MSEK avser investeringar rela-
terade till expansionen av produktionsanlaggningarna.

Kassaflodet fore finansieringsverksamheten justerat for expan-
sionsinvesteringar och forvarv uppgick till 287 MSEK (-1 224) i
det forsta kvartalet 2023. Kassaflédet fran finansieringsverk-
samheten var =217 MSEK (1 115) under det forsta kvartalet
2023 och inkluderar upptagna lan med 1 831 MSEK och aterbe-
talning av l&n med -1 957 MSEK.

Likvida medel uppgick till 752 MSEK per den 31 mars 2023
(879 MSEK per 31 december 2022).

12 ménader rullande forsaljningsvolym
per slutkund

M Fordon 42%

M HVAC 21%
Specialférpackningar 18%

M Ovriga nischer 19%

FINANSIELL STALLNING

Granges balansomslutning uppgick till 17 753 MSEK per 31 mars
2023 (17 530 MSEK per 31 december 2022). Soliditeten var 47,4
procent per 31 mars 2023 (46,8 procent per 31 december 2022).

Den finansiella nettoskulden uppgick till 3 897 MSEK per 31 mar
2023 (3 882 MSEK per 31 december 2022), vilket motsvarar 1,8
ganger justerad EBITDA (1,9 g&dnger per 31 december 2022).

ANSTALLDA
Medelantalet anstallda uppgick till 2 667 (2 686) under det forsta
kvartalet 2023.

MODERBOLAGET

Granges AB ar moderbolag i Grangeskoncernen. Verksamheten
omfattar koncernledning och koncerngemensamma funktioner
som ekonomi, treasury, hallbarhet och kommunikation. Under
det forsta kvartalet 2023 uppgick nettoomsattningen i moder-
boalget till 31 MSEK (30). Kvartalets resultat uppgick till

-4 MSEK (-16).

Justerat rorelseresultat per kvartal

MSEK
400
300
200
100 I
0
Kv1 Kv2 Kv3 Kva

2021 W 2022 M 2023
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GRANGES AMERICAS

O Svagare marknadsforhallanden med undantag for fordon
O Prishojningar kompenserade fullt ut for kostnadsokningar
O Framgéngsrik uppstart av &tervinnings- och gjutningscenter

MARKNAD OCH FORSALJNING

Granges Americas upplevde stark efterfragan fran fordonsindu-
strin under det forsta kvartalet 2023. Férsaljningen till HVAC-
kunder minskade pé grund av svagare efterfragan i kundledet
kombinerat med fortsatta lagerreduktioner hos HVAC-producen-
ter. Forsaljningen av material till specialforpackningar minskade
pa grund av att inhemska kunder motte 6kad konkurrens fran
lagprisimporter. Den totala forséljningsvolymen i det forsta kvar-
talet minskade med 6,0 procent till 60,1 kton (64,0) medan netto-
omsattningen sjonk till 3 111 MSEK (3 193). Minskningen i netto-
omsattning ar framst drivet av lagre forsaljningsvolym vilket
delvis motverkades av ett hogre genomsnittligt fabrikationspris
och positiv paverkan fran valutakursféréandringar.

JUSTERAT RORELSERESULTAT

Det justerade rorelseresultatet for det forsta kvartalet 2023 6kade
till 269 MSEK (225). Det motsvarar ett justerat rérelseresultat per
ton om 4,5 kSEK (3,5). Okningen av det justerade rérelseresultatet
var framst drivet av ett hogre genomsnittligt fabrikationspris och
okad produktivitet vilket mer an kompenserade for effekterna av
lagre forséaljningsvolym och inflation pa externa kostnader under
kvartalet. Valutakursforandringar hade en positiv paverkan om 25
MSEK under kvartalet. Per 31 mars 2023 var avkastningen pa sys-
selsatt kapital 15,0 procent (16,6) pa rullande 12 manaders-basis.

NYTT ATERVINNINGSCENTER | DRIFT

Den férsta av tva investeringar i nya atervinnings- och gjutnings-
center i Huntingdon slutfordes i december 2022 och har fram-
géngsrikt tagits i drift under det forsta kvartalet 2023. Investe-
ringen minskar ravarukostnaderna och bidrog positivt till
resultatet i det forsta kvartalet. Ytterligare positiv inverkan pa
resultatet vantas i det andra kvartalet. Dartill kommer investe-
ringen stodja Granges hallbarhetsambitioner genom att forbattra
bade energieffektiviteten och reducera klimatutslappen per ton.

Finansiell sammanfattning

MSEK

Forsaljningsvalym
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= Justerat rorelseresultat per ton
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Justerat rorelseresultat

Justerat rorelseresultat per ton, kSEK
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
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GRANGES EURASIA

O Fortsatt stark aterhamtning i Kina

O Svaga marknadsférutsattningari Europa med undantag for
fordonsindustrin.

O Prishojningar kompenserade inte fullt ut for kostnadsokningar

MARKNAD OCH FORSALJNING

Granges Eurasia upplevde en blandad marknadsutveckling i det FOPS&I]] mngsvcﬂym
forsta kvartalet 2023. Efterfragan fran fordonsindustrin i bade Asien kton
och Europa var stark, tack vare stora orderstockar hos flertalet
bilproducenter och normaliserade leverantorskedjor. Tillvaxten i 80
fordonsindustrin motverkades av lagre férsaljning till Ovriga nisch-
marknader i Europa, pé grund av svagare efterfragan och fortsatt 60
hoga lagernivaer i efterféljande led. Forsaljningsvolymen i det forsta
kvartalet minskade med 2,9 procent till 66,3 kton (68,3), medan 40
nettoomsattningen dkade med 1 procent till 3 184 MSEK (3 147).
Okningen i nettoomséttning var framst drivet av ett hégre genom- 20
snittligt fabrikationspris och positiv paverkan fran valutakursfor-
andringar. O7kv2 Kv3 Kv4 KVl KvZ Kv3  Kvd  Kvi
JUSTERAT RORELSERESULTAT 2021 2022 2023
Det justerade rorelseresultatet for det forsta kvartalet 2023 6kade
till 171 MSEK (135), vilket motsvarar ett justerat rorelseresultat per
tonom 2,6 kSEK (2,0). Det justerade rorelseresultatet paverkades
negativt av lagre forsaljningsvolym och fortsatt inflation pa Justerat rorelseresultat
externa kostnader som endast delvis motverkades av ett hogre MSEK KSEK
genomsnittligt fabrikationspris. Det justerade rorelseresultatet
inkluderade 32 MSEK relaterat till energikostnadskompensation i 250 4
Polen for kalenderaret 2022. Valutakursférandringar hade en posi- 200
tiv paverkan om 39 MSEK under kvartalet. Per 31 mars var avkast- 3
ningen pa sysselsatt kapital 6,3 procent (5,6) pa rullande 12 mana- 150
ders-basis. 100 2
50 !
0 Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 0
2021 2022 2023
Il Justerat rérelseresultat
- Justerat rorelseresultat per ton
Finansiell sammanfattning 12 ménader
Kv1 rullande Helar
Apr 2022-
MSEK 2023 2022 é mars 2023 2022
Forsaljningsvolym externt, kton 60,0 62,8 ~4,4% 227,6 230,4
Forsaljningsvolym internt, kton 6,2 5,5 13,3% 24,9 24,2
Total forsaljningsvolym, kton 66,3 68,3 -2,9% 252,5 254,5
Nettoomsattning, externt 2 857 2874 -0,6% 11339 11356
Nettoomsattning, internt 327 273 20,0% 1332 1277
Total nettoomséttning 3184 3147 1,2% 12671 12633
Justerat rorelseresultat 171 135 271% 485 448
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 2,6 2,0 30,9% 1,9 1,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % = - - 6,3 6,0
GRANGES AB (PUBL) DELARSRAPPORT JANUARI—MARS 2023 Sida 7 av 25



HALLBARHET

O Rekordhog atervinning drivet av fokus pa cirkularitet.

O Lagsta scope 1+2-intensiteten ndgonsin tack vare hogre inkop
av fornybarel.

O Nytt strategiskt partnerskap for att sakerstalla inkop av
hallbara metaller och hallbar energi.

UTSLAPP OCH KLIMATPAVERKAN

Under forsta kvartalet 2023 var Granges totala klimatutslapp
per ton (scope 1+2+3) oférandrade pa 9,1 ton CO,e/ton (9,1) jam-
fort med samma kvartal foregdende ar. Klimatutslappen per
ton frén scope 1+2 minskade med 8 procent till rekordlédga 0,79
ton CO,e/ton (0,85), som ett resultat av att Granges Asia képte
in 100 procent fornybar el. Klimatutslappen per ton fran scope
3 var oféréndrade pé 8,3 ton CO,e/ton (8,3). Ett starkt &tervin-
ningsresultat neutraliserades till foljd av Granges fortsatta
insatser att fasa ut primaraluminiumtackor tillverkade i Ryss-
land. Detta ledde till lagre volymer av koldioxidsnélt priméaralu-
minium.

P& rullande 12 mé&naders-basis uppgick de totala klimatutslap-
pen per ton till 8,9 ton CO,e/ton, vilket motsvarar en minskning
med 23 procent jamfort med basar 2017.

ATERVINNING OCH CIRKULARITET

Granges nadde rekordhdga atervinningsvolymer och andel under
forsta kvartalet 2023. Volymen tkade med 5 kton till 48 kton (42)
jamfort med samma kvartal foregdende &r. Det motsvarar 37,6
procent atervunnet aluminium av totalt inképta metaller som
anvandes som insatsmaterial (31,0). Den starka utvecklingen var
ett resultat av ett 6kat fokus pé &tervinning inom alla regioner.
Granges Americas nadde rekordhoga atervinningsvolymer med
den nya atervinnings- och gjutningskapaciteten som framgangs-
rikt tagits i drift.

Pa rullande 12 ménaders-basis uppgick den totala volymen av
atervunnet aluminium till 174 ktonnes, vilket motsvarar 3,7 ganger
volymerna jamfért med basar 2017.

STRATEGISKT PARTNERSKAP KRING HALLBART ALUMINIUM
Granges bildade ett partnerskap med Shandong Innovation Group
(SIG) for att bygga en &tervinnings- och gjutningsverksamhet i
Kina. Partnerskapet med SIG sdkrar Granges tillgang till primar-
aluminium med &gt klimatavtryck, energieffektiv leverans fran ett
narliggande smaltverk samt tillgang till fornybar energi for sjalva
gjutningsverksamheten.

Hallbarhetsresultat Kv1

GRANGES ANSLUTER TILL POLESTAR O

| februari anslot Granges till Polestar O projektet. Ambitionen med
projektet ar att utveckla en klimatneutral bil till &r 2030, genom att
eliminera alla kéllor med CO,e i hela leverantorskedjan. Granges
kommer att bidra till forskning och utveckling av cirkulara och kli-
matsmarta aluminiummaterial och processer i detta partnerskap.

Klimatutslépp per ton?

Kv 2 Kv 3 Kv 4

2022
H Scope 3

tCO,e/ton

12

10
8
6

Basar Kv 1

2017
Scope 1+2

o N B~

Kv 1
2023

Inkdpt atervunnet aluminium
kton %
50 40

40 30

30
20
20

10

Basar' Kv 1 Kv 3
2017 2022

B Inképt dtervunnet aluminium
= Andel inképt &tervunnet aluminium

Kv 2 Kv 4 Kv 1

2023

12 ménader

rullande Helar Basar

Hallbarhetsnyckeltal 2023 2022

Apr 2022-

mar 2023 2022 A 2017 A

Totala klimatutslapp per ton (scope 14+2+3),
ton CO,e/ton?) 9,1 9,1

Klimatutsléapp per ton (scope 1+2),
ton CO,e/ton?)

Klimatutslapp per ton (scope 3),
ton CO,e/ton?) 8,3 8,3

Inképt atervunnet aluminium, kton 48 42
31,0%

0,79 0,85

Inkopt atervunnet aluminium, % 37,6

" Basér inkluderar inte Granges produktionsanlaggning i Konin.

-1% 8,9 8,9 0% 11,4 -23%

-8% 0,80 0,82 -2% 0,96 -16%

0% 8.1 8.1 0% 10,5
13% 174 169 3% 47
6.6 ppt 34,4 32,7 1,7ppt 11,5

-23%
273%
22,9 ppt

?Kvartalsdata kan komma att justeras i bokslutskommunikén nar de &rliga emissionsfaktorerna har bekréaftats. Scope 2-data ar beréaknad i enlighet med market-based-metoden.
Baséar 2017 ar omréaknat for att inkludera produktionsantaggningen i Konin for klimatutslapp per ton.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

O Gréanges offentliggjorde planer pa att investera 600 miljoner
kronor i 6kad kapacitet for produktion av batterikatodfolie i Fin-
spang for att méta vaxande efterfragan i Europa.

O Granges anslot sig till projektet Polestar 0 som har ambitionen
att utveckla en verkligt klimatneutral bil till &r 2030. Granges
kommer att bidra till forskning och utveckling av cirkulara och
klimatsmarta aluminiummaterial och processer.

O Granges ingick dverenskommelse om att bilda ett joint venture
med Shandong Innovation Group (SIG) for att bygga en atervin-
nings- och gjutningsverksamhet i Yunnan i Kina. Darigenom kan
Granges minska sitt klimatavtryck vasentligt och méta efterfra-
gan pé hallbara aluminiumlésningar i Asien. Fullbordandet ar
foremal for sedvanliga myndighetsgodkénnandeni Kina.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Inga vasentliga handelser efter periodens utgang.

AKTIEN

Aktiekapitalet i Granges uppgar till 142 MSEK fordelat pa
106 308 618 aktier, var och en med ett kvotvarde om
1,339775 SEK.

Granges har endast ett aktieslag.
AGARFORHALLANDEN
Antalet aktieagare i Granges uppgick till 11 757 per den

31 mars 2023, enligt Euroclear.

Storsta aktiedgare i Gréanges per den 31 mars 2023’
Andel av kapital

Aktiedgare Antal aktier och réster %
Fjarde AP-fonden 9864534 9,3
AFA Forsakring 7085516 6,7
Swedbank Robur Fonder 6775678 6,4
Dimensional Fund Advisors 4662078 4,4
Handelsbanken Fonder 3995995 3,8
Vanguard 3830725 3,6
Norges Bank 3639432 3,4
Fidelity Investments 2559095 2,4
Allianz Global Investors 2518021 2,4
Tredje AP-fonden 2 486 637 2,3
Totalt 10 storsta aktiedgare 47 417711 44,6
Ovriga 58890907 55,4
Totalt 106 308 618 100,0

"Kélla: Modular Finance.

OVRIGT

Utdelning

Styrelsen foreslog en utdelning om 2,50 SEK (2,25) per aktie for
2022, totalt 266 MSEK (239). Den féreslagna utdelningen utgor
38 procent (40) av arets resultat 2022. Avstamningsdag for utdel-
ningen kommer att kommuniceras i samband med kallelsen till
arsstamman.

Arsstamma 2023

Granges har beslutat om nytt datum fér &rsstamman 2023. Ars-
stdmman kommer att aga rum onsdagen den 14 juni 2023 kl. 16.00
péa Finlandshuset Konferens i Stockholm. Kallelse till stamman
kommer att ske minst fyra veckor innan det nya datumet.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORE R

Som en koncern med verksamhet i olika delar av varlden ar
Granges exponerat mot olika risker och osakerhetsfaktorer,
som till exempel réavaruprisrisker, marknadsrisker, verksam-
hetsrelaterade och legala risker, samt finansiella risker avse-
ende bland annat valutakursforandringar, rantor, likviditet och
finansieringsmojligheter. Riskhanteringen inom Granges syftar
till att identifiera, vardera och minska risker relaterade till kon-
cernens affar och verksamhet. Mer information om riskhante-
ring finns pé sidorna 53-59 i Gréanges ars- och héallbarhetsredo-
visning for 2022.

SASONGSVARIATIONER

Granges kunder finns inom fordonsindustrin, HVAC-industrin,
forpackningsindustrin samt péa flera andra nischmarknader.
Granges forsaljning till fordonsindustrin ar starkt korrelerad med
tillverkningen av latta fordon. Forsaljningen till HVAC-industrin
paverkas av faktorer som bygginvesteringar, nya regleringar for
energieffektivitet och klimatpaverkan, och ar normalt sett hogre
under sommarperioden drivet av sésongsmassigt hogre efterfra-
gan pa kylsystem. Forsaljningen till férpackningsindustrin och
ovriga industrier ar relativt stabil under aret. Stérre arliga under-
hallsarbeten i Granges produktionsanlaggningar sker framst
under det fjarde kvartalet. Sammantaget ar det fjarde kvartalet
vanligtvis arets svagaste kvartal och det andra kvartalet normalt
arets starkaste kvartal.

Stockholm den 27 april 2023

Jorgen Rosengren

VD och Koncernchef

Denna deldrsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.
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STRATEGISKT PARTNERSKAP KRING HALLBART ALUMINIUM
Granges ingick Overenskommelse om att bilda ett joint venture
med Shandong Innovation Group (SIG) for att bygga en atervin-
nings- och gjutningsverksamhet i Yunnan i Kina dar tillgangen till
vattenkraft ar god. Partnerskapet kommer att sékra tillgangen till
primaraluminium med &gt klimatavtryck och fornyelsebar energi
till gjutningsverksamheten. Nar partnerskapet ar fullt operativt
kommer det att mojliggdra en dramatisk minskning av Granges
klimatavtryck och géra det méjligt att méta kundernas efterfra-
gan pa hallbara aluminiumlosningar i Asien. Fullbordandet av
detta joint venture ar féremal for sedvanliga myndighetsgodkéan-
nanden i Kina.

For mer information, vanligen kontakta:
Oskar Hellstrom, CFO och vice VD

Epost: oskar.hellstrom@granges.com

Tel: +46 8 45959 00

Lukas Ostman, IR-koordinator
Epost: lukas.ostman@granges.com
Tel: +4672 22439 87

Denna information dr sGdan som Grdnges AB (publ) dr skyldigt
att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om véardepappersmarknaden. Informationen [Gmnades,
genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, for offentlig-
gorande torsdagen den 27 aprili 2023 kl. 07.30.

Webhsand presentation

Torsdagen den 27 April 2023 kl. 10:00 presenterar Granges VD
Jorgen Rosengren och CFO Oskar Hellstrém delérsrapporten for
januari = mars 2023.

Folj webbsandningen live pd www.granges.com/investors
Vanligen registrera dig pd webbsandningen for att kunna stélla
fragorianslutning till presentationen. Vid registreringen kommer
telefonnummer och konferens-ID att tillhandahallas. Ring garna
upp ett par minuter innan webbsandningen startar.
Presentationen sker pa engelska.

Finansiell kalender

14 juni 2023 Arsstamma 2023
14 juli 2023 Halvéarsrapport januari-juni 2023
26 oktober 2023 Delérsrapport januari-september 2023

25januari 2024 Bokslutskommuniké 2023
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KONCERNENS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Jan—-mar Jan—-mar Jan-dec
MSEK Not 2023 2022 2022
Nettoomsattning 2 5968 6080 24 492
Varukostnader -4 044 -4371 =17 31
Personalkostnader och dvriga rorelsekostnader —1 3831 -1208 -5117
Avskrivningar och nedskrivningar -192 -170 -914
Jamforelsestérande poster 5 - - -14
Rorelseresultat 401 331 1136
Resultatandel frén joint ventures 4 0 0 2
Finansiella intakter och kostnader -86 -26 -254
Resultat fore skatt 315 305 884
Inkomstskatt -62 -65 -184
Periodens resultat 254 240 700
Periodens resultat hanforligt till
- moderbolagets aktieagare 254 240 700
- innehav utan bestammande inflytande 0 0 0
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 2,39 2,26 6,59
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,38 2,25 6,58

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
I SAMMANDRAG

Jan-mar Jan—-mar Jan-dec
MSEK 2023 2022 2022
Periodens resultat 254 240 700
Poster som inte kommer att omklassificeras till
periodens resultat i efterféljande perioder
Omvardering av pensioner efter skatt = - 110
Poster som kommer att omklassificeras till
periodens resultat i efterféljande perioder
Forandring av sakringsreserv efter skatt -43 -92 89
Omrakningsdifferenser 1 147 602
Periodens totalresultat 212 295 1501
Periodens totalresultat hanforligt till
- moderbolagets aktiedgare 212 295 1501
—innehav utan bestammande inflytande 0 0 0
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

MSEK Not 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 1492 1410 1499
Materiella anlaggningstillgangar 7351 6627 7271
Nyttjanderattstillgdngar 241 222 246
Uppskjutna skattefordringar 40 58 33
Innehav i joint ventures 4 19 17 19
Ovriga l8ngfristiga fordringar 3 147 m 182
Anldggningstillgangar 9290 8446 9249
Varulager 4207 50831 4270
Kortfristiga fordringar 3 3497 3877 3093
Rantebarande fordringar 3 6 40 38
Likvida medel 752 655 879
Omsattningstillgangar 8463 9603 8280
SUMMA TILLGANGAR 17753 18 049 17530
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 8417 7226 8206
Réantebarande skulder 3 2852 2745 2863
Avsattningar och ovriga langfristiga skulder 3 972 889 920
Langfristiga skulder 3824 3634 3783
Rantebarande skulder 3 2060 2592 2197
Avsattningar och ovriga kortfristiga skulder 3 3451 4596 3344
Kortfristiga skulder 5511 7189 5541
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17753 18 049 17530
KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR
I EGET KAPITALI SAMMANDRAG
MSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Ingéende balans 8204 6930 6930
Periodens resultat 254 240 700
Ovrigt totalresultat -42 55 801
Summa totalresultat 212 295 1501
Utdelning - - -239
Optionspremie 0 - 7
Aktieswap = - 5
Summa transaktioner med aktiedgare - - -227
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 8416 7 225 8204
Eget kapital hanforligt tillinnehav utan bestammande inflytande 1 2 2
Utgaende balans 8417 7226 8206
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN I SAMMANDRAG

Jan—-mar Jan—-mar Jan-dec
MSEK Not 2023 2022 2022
Rorelseresultat 401 331 1136
Avskrivningar och nedskrivningar 192 170 914
Ovriga icke kassaflédespAverkande poster - - -148
Forandring i rorelsekapital mm 247 -1625 -736
Betalda inkomstskatter -10 -15 -65
Kassafléde frdn den lopande verksamheten 336 -1140 1102
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstill-
géngar -252 -154 -993
Kassafléde fran investeringsverksamheten —-252 -154 -993
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 84 -1294 109
Utdelning - - -239
Aktieswap = - 5
Optionspremie 0 - 7
Betalda och erhéallna rantor -91 =21 -264
Upptagna lan 1831 4727 14707
Aterbetalning av l&n -1957 -3591 -14302
Kassafléde fran finansieringsverksamheten =217 1115 —-86
Periodens kassafléde -133 -179 23
Likvida medel vid periodens bérjan 879 809 809
Periodens kassafléde -1383 =179 23
Kursdifferenser i likvida medel 5 26 48
Likvida medel vid periodens slut 752 655 879

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Jan—-mar Jan—-mar Jan-dec
MSEK 2023 2022 2022
Nettoomsattning 31 30 133
Personalkostnader och 6vriga rorelsekostnader -37 -63 =217
Avskrivningar och nedskrivningar 0 0 -1
Rorelseresultat -6 -33 -86
Finansiella intakter och kostnader =8| 13 57
Resultat efter finansiella poster -9 -20 -29
Bokslutsdispositioner - - 34
Inkomstskatt 4 4 -13
Periodens resultat -4 -16 -8
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MODERBOLAGETS

BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

MSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 0 1 0
Andelar i koncernforetag 2986 2906 2986
Uppskjutna skattefordringar 41 51 35
Fordringar hos koncernféretag 1472 3469 2281
Ovriga l8ngfristiga fordringar 135 94 116
Anlaggningstillgangar 4634 6521 5418
Fordringar hos koncernforetag 3429 776 2885
Ovriga fordringar 103 157 112
Likvida medel 172 326 229
Omséttningstillgangar 3704 1259 3227
SUMMATILLGANGAR 8337 7780 8645
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 3183 3405 3187
Rantebarande skulder 2664 1393 2649
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder 48 39 43
Langfristiga skulder 271 1431 2692
Skulder till koncernforetag 431 500 598
Rantebarande skulder 1893 21 1982
Avsattningar och 6vriga kortfristiga skulder 119 332 185
Kortfristiga skulder 2443 2943 2766
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8337 7780 8645
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Grangeskoncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. De redovisningsprinciper
som tillampas 6verensstammer med de som beskrivs i arsredovisningen for Granges AB (publ) 2022. Denna delérsrapport ar
uppréattad enligt IAS 34 Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2

Redovisning for juridiska personer.

Nya standarder, tillagg och tolkningar effektiva fran 1 januari 2023 eller senare har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa denna

finansiella rapport.
Delérsinformationen pé sidorna 2-17 utgér en integrerad del av denna finansiella rapport.

NOT 2 INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Granges intakter genereras genom forsaljning av material som produceras for en viss kund och tillampning. Intaktsredovisningen
sker vid en given tidpunkt nar kontrollen har dverforts till kunden. Transaktionspriset pa Granges produkter baseras pa det mer-
varde Granges erbjuder i form av materialegenskaper och tillverkningsprocess (fabrikationspris), samt priset pa ravaran alumi-
nium. Fabrikationspriset ar i huvudsak fordefinierat medan aluminiumpriset ar rorligt och baseras pa metallprisklausuler kopp-

lade till marknadspriset. | tabellen nedan framgéar Granges nettoomsattning per affarsomrade fordelat pé intaktsslag.

Jan—-mar Jan—-mar Jan—-dec

MSEK 2023 2022 2022
Nettoomséttning per affirsomrade
Gringes Americas

Fabrikationsintakter 1309 1029 4542

Révara och 6vriga intéakter 1798 2163 8553

Intdkter fran avtal med kunder 3106 3193 13095

Ovriga intéakter 5 - 20
Nettoomséttning Granges Americas 3111 3193 13115
Grdnges Eurasia

Fabrikationsintakter 1373 1272 5112

Révara och 6vriga intéakter 1806 1872 7318

Intékter fran avtal med kunder 3179 3143 12430

Ovriga intékter 6 4 203
Nettoomséattning Granges Eurasia 3184 3147 12633
Ovrigt och elimineringar

Fabrikationsintakter -206 -155 =771

Révara och ovriga intakter =121 -105 -485

Intakter fran avtal med kunder -327 —-260 -1256

Ovriga intékter - - -
Nettoomséattning 6vrigt och elimineringar -327 —-260 -1256
Totala fabrikationsintakter 2475 2146 8883
Totala ravaror och 6vriga intékter 3482 3930 15386
Totala intdkter fran avtal med kunder 5957 6076 24269
Totala évriga intakter 10 4 223
Nettoomséattning 5968 6080 24 492
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NOT 3 FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernens finansiella tillgdngar utgors av lanefordringar, kundfordringar, likvida medel samt derivat. Koncernens finansiella
skulder utgors av uppléaning, leverantorsskulder samt derivat. Tabellen nedan visar det verkliga vardet av utestdende derivat
(valuta, aluminium och ranta) inkluderade i balansrakningen.

MSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Anlaggningstillgdngar (85 94 170
Omsattningstillgdngar 169 194 131
Langfristiga skulder 28 7 13
Kortfristiga skulder 126 524 202

Samtliga derivat varderas till verkligt varde och klassificeras enligt niva 2, vilket innebar att all vasentlig indata som kréavs for
vardering ar observerbar. Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade
terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for den &terstédende kontraktsperioden. Aluminiumderivat
varderas till verkligt varde baserat pa noterade priser pa LME (London Metal Exchange) och pa SHFE (Shanghai Future Exchange)
for likartade tillgdngar och skulder. Rantederivat varderas till verkligt varde baserat pa terminsrantor framtagna utifran observer-
bara rantekurvor och diskonterning av kontraktsenliga kassafléden.

Granges réantebarande skulder utgors av upplaning fran kreditinstitut och kreditmarknaden. Per den 31 mars 2023 uppgick ute-
stédende lan fran kreditinstitut till 160 MUSD och 400 MSEK, varav 160 MUSD och 200 MSEK har en hallbarhetslankad struktur.
Finansiering fran kreditinstitut innefattar aven en hallbarhetslankad revolverande kreditfacilitet med en ram pa 3 500 MSEK som
perden 31 mars 2023 var outnyttjad. Finansiering fran kreditmarknaden innefattar obligationer som emitterats under Granges
MTN-program samt féretagscertifikat. Per den 31 mars 2023 uppgick utestédende obligationer till 9300 MSEK, varav 600 MSEK var
hallbarhetslankade obligationer. Utestédende foretagscertifikat uppgick till 1 567 MSEK.

Lanefaciliteterna har sedvanliga lanevillkor (covenants), vilka ar Nettolaneskuld/EBITDA och rantetackningsgrad.

Ar
Limit/Ram

MSEK belopp <1 1-2 >2 Summa
Skulder till kreditinstitut

SEK - - 400 400

Usb - 414 1242 1656
Obligationer i MTN-program 3000 300 - 600 900
Foretagscertifikat 2000 1567 - - 1567
Revolverande kreditfaciliteter 3500 - - - -
Leasingskulder 50 44 163 257
Ovriga rantebérande skulder 144 - -11 133
Totala rdntebdrande skulder 2060 458 2394 4913

Rantebarande skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde och redovisat varde uppgick till 4 913 MSEK per den 31 mars 2023
(5060 MSEK per den 31 december 2022). Verkligt varde pa rantebarande skulder uppgick till 4 928 MSEK per den 31 mars 2023
(5077 MSEK per den 31 december 2022). For 6vriga fordringar och skulder, vilka har en kortfristig loptid, anses det redovisade vardet
aterspegla verkligt varde.

NOT 4 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga forandringar har skett for koncernen eller moderbolaget i relationer eller transaktioner med narstaende, jamfort med det som
beskrivits i arsredovisningen for 2022. Under perioden har det inte forekommit ndgra vasentliga transaktioner med narstéende.
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NOT 5 JAMFORELSESTORANDE POSTER
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
202 2022 2022

MSEK Resultatpost

Forlust pa 6ppen aluminiumposition Jamforelsestérande poster - - -76

Forsakringsersattning Jamforelsestorande poster - - 62
- - -14

Jamforelsestorande poster
Det finns inga jamforelsestorande poster i det tredje kvartalet 2023.

| det tredje kvartalet 2022 intraffade en engangsforlust pd 76 MSEK relaterad till en 6ppen aluminiumposition i ett av Granges dot-
terbolag. Nar exponeringen identifierades stangdes den 0ppna positionen omedelbart.

| det andra kvartalet 2021 intraffade en brand i ett av valsverken i USA. Handelsen omfattades av sakskade- och avbrottsforsak-
ring. Forsakringsersattning med avdrag for sjalvrisk motsvarande kostnaden for branden redovisades som en del av det justerat
rorelseresultat medan ersattning utdver kostnadstackning hanterades som en jamforelsestorande post. Forsakringskravet slut-
reglerades i det andra kvartalet 2022.
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KONCERNENS KVARTALSDATA

2023 2022 2021

MSEK Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Forsaljningsvolym, kton 120,2 110,3 119,8 122,5 126,7 12,3 118,5 1314
Resultatrakning
Nettoomsattning 5968 5366 6172 6875 6080 4857 4621 4609
Justerad EBITDA' 593 344 583 636 501 299 420 468
Justeratrorelseresultat’ 401 153 319 348 331 139 219 309
Rérelseresultat 401 153 243 410 331 -21 219 309
Periodens resultat 254 51 135 274 240 -23 153 226
Justerad EBITDA-marginal, % 9,9 6,4 9,6 9,3 8,2 6,2 9,1 10,2
Justerad rorelsemarginal, % 6,7 2,8 5,2 5,1 5,4 2,9 4,7 6,7
Justerat rorelseresultat per ton, kKSEK 3,3 1,4 2,7 2,8 2,6 1,2 1,8 2,4
Rérelsemarginal, % 6,7 2,8 3,9 6,0 5,4 -0,4 4,7 6,7
Nettomarginal, % 4,2 0,9 2,2 4,0 3,9 -0, 3,3 4,9
Balansrdkning
Anlaggningstillgangar 9290 9249 9233 8926 8 446 8323 8099 8003
Omsattningstillgdngar 8 463 8280 10150 10353 9603 7 444 7399 6810
Eget kapital 8417 8206 8291 7981 7226 6932 6745 6546
Langfristiga skulder 3824 3783 3865 4027 3634 3297 3425 2761
Kortfristiga skulder 5511 5541 7227 7271 7189 5539 5327 5505
Kassaflode
Lopande verksamheten 336 919 530 793 -1140 630 -34 395
Investeringsverksamheten —-252 -403 -218 -218 -154 -338 -186 -156
Fore finansieringsverksamheten 84 516 313 575 -1294 292 -220 239
Finansieringsverksamheten =217 -837 -285 -84 11156 -580 263 169
Periodens kassaflode =188 -321 28 491 -179 -288 43 409
Kapitalstruktur
Nettoskuld 4388 4377 4894 4917 4991 3643 3810 3532
Soliditet, % 47,4 46,8 42,8 41,4 40,0 44,0 43,5 44,2
Data per aktie, SEK?
Resultat fore utspadning 2,39 0,48 1,27 2,58 2,26 -0,21 1,44 2,12
Resultat efter utspadning 2,38 0,48 1,27 2,58 2,25 -0,21 1,44 2,12
Eget kapital 79,13 77,18 77,97 75,06 67,86 65,09 63,26 61,40
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 3,16 8,64 4,99 7,46 -10,70 5,91 -0,32 3,71
Borskurs vid periodens slut 98,75 85,30 71,70 76,50 92,70 106,10 105,50 118,90
Vagt antal utestdende stamaktier fore
utspadning, tusental 106308,6 106308,6 106308,6 106308,6 106308,6 106308,6 106308,6 106308,6
Vagt antal utestaende stamaktier efter
utspadning, tusental 106374,6 106322,6 106345,0 106333,8 1064954 1064981 1066153 1066231
"Justerat for jamforelsestérande poster, se not 5 for ytterligare information.
?Beréaknat pa vagt antal utestdende stamaktier efter utspadning.
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KONCERNENS KVARTALSDATA

2023 2022 2021
Kv1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2

Férséljningsvolym per affirsomrade, kton
Granges Americas 60,1 57,7 63,5 63,8 64,0 56,9 63,8 69,0
Granges Eurasia 66,3 58,1 62,1 66,1 68,3 59,0 60,9 70,4
Ovrigt och elimineringar -6,2 -5,5 -5,8 7,4 -5,5 -3,6 -6,1 -8,0
Summa 120,2 110,3 119,8 122,5 126,7 112,3 118,5 131,4
Forsdljningsvolym per slutkund, kton
Fordonsindustri 51,4 491 49,8 46,0 44,9 42,7 44,3 51,4
HVAC 24,9 20,2 27,8 28,0 28,5 22,1 27,1 30,4
Specialférpackningar 20,9 22,4 21,0 21,3 22,1 21,0 22,7 22,8
Ovriga nischer 23,0 18,6 21,2 27,2 31,3 26,5 24,4 26,8
Summa 120,2 110,3 119,8 122,5 126,7 112,3 118,5 131,4
Nettoomséttning per affirsomrade, MSEK
Granges Americas 3111 2834 3397 3692 3193 2485 2562 2426
Granges Eurasia 3184 2807 3087 3593 3147 2526 2301 2482
Ovrigt och elimineringar -327 =274 -312 -410 -260 -153 —-242 -299
Summa 5968 5366 6172 6875 6080 4857 4621 4609
Anstiéllda
Medelantal anstallda 2667 2682 2697 2712 2686 2682 2664 2645
Hallbarhet'
Totala klimatutslapp per ton (scope 1+2+3),
ton CO,e/ton 9,1 8,8 9,6 8,0 9,1 9,3 8,9 9,1

Klimatutslapp per ton (scope 1+2),

ton CO,e/ton 0,79 0,82 0,80 0,80 0,85 0,96 0,88 0,81

Klimatutslapp per ton (scope 3),

ton CO,e/ton 8,3 8,0 8,8 7,2 8,3 8,4 8,0 8,3
Inkopt atervunnet aluminium, kton 48 40 40 46 42 41 37 37
Inképt atervunnet aluminium, % 37,6 33,5 311 35,4 31,0 32,9 28,7 26,9

" Kvartalsdata kan komma att justeras i bokslutskommunikén nar de &rliga emissionsfaktorerna har bekraftats. Scope 2 data ar beraknad i enlighet

med market based- metoden.

Fordon HVAC Specialférpackningar Ovriga nischer Totalt
Forséljningsvolym, kton Kv 12023 Kv12022 Kv12023 Kv12022 Kv12023 Kv12022 Kv12023 Kv12022 Kv12023 Kv12022
Granges Americas 9,8 9,3 24,9 28,5 16,6 17,0 8,9 9,2 60,1 64,0
Gréanges Eurasia 47,3 40,8 0,5 0,3 4,3 5,1 14,2 22,1 66,3 68,3
Ovrigt och elimineringar -5,6 -5,2 -0,5 -0,3 = - -0, - -6,2 -5,5
Summa 51,4 44,9 24,9 28,5 20,9 22,1 23,0 31,3 120,2 126,7
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KONCERNEN, 12

MANADER RULLANDE

Apr2022 - Jan2022- Okt2021- Jul2021- Apr2021- Jan2021- Okt2020- Jul2020-

MSEK mar 2023 dec 2022 sep 2022 jun2022 mar 2022 dec 2021 sep 2021 jun 2021
Forsaljningsvolym, kton 472,7 479,3 481,3 480,0 488,9 488,9 479,9 4481
Resultatrékning
Nettoomsattning 24380 24 492 23984 22433 20167 18130 16 421 14375
Justerad EBITDA! 2156 2064 2020 1856 1689 1686 1729 1641
Justerat rérelseresultat’ 1220 1150 1136 1036 997 1008 1063 1048
Rorelseresultat 1206 1136 962 938 838 833 1020 979
Justerad EBITDA-marginal, % 8,8 8,4 8,4 8,3 8,4 9,3 10,5 M4
Justerad rérelsemarginal, % 5,0 4,7 47 4,6 4,9 5,6 6,5 7,3
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 2,6 2,4 2,4 2,2 2,0 2,1 2,2 2,3
Rorelsemarginal, % 4,9 4,6 4,0 4,2 4,2 4,6 6,2 6,8
Kapitalstruktur och avkastningsmatt
Sysselsatt kapital 12738 12292 11886 11 265 10,708 10117 9453 8866
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,6 9,4 9,6 9,2 9,3 10,0 11,2 11,8
Eget kapital 8023 7725 7 433 7084 6773 6521 6024 5550
Avkastning pa eget kapital, % 8.9 9,1 8.4 9,1 8,8 9,1 12,0 12,5
Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA 1,8 1,9 21 2,4 2,6 1,8 1.8 1,7
"Justerat for jamforelsestérande poster, se not 5 for ytterligare information.
Hallbarhet?
Totala klimatutslapp per ton
(scope 1+2+3), ton CO,e/ton 8,9 8,9 9,0 8,8 9,1 9,3 - -

Klimatutslapp per ton (scope 1+2),

ton CO,e/ton 0,80 0,82 0,85 0,87 0,87 0,88 - -

Klimatutsléapp per ton (scope 3),

ton CO,e/ton 8,1 8,1 8,1 7.9 8,2 8,4 - -
Inkopt &tervunnet aluminium, kton 174 169 170 166 157 150
Inkopt atervunnet aluminium, % 34,4 32,7 32,6 32,0 29,9 28,5 - -

?Kvartalsdata kan komma att justeras i bokslutskommunikén nar de arliga emissionsfaktorerna har bekraftats. Scope 2-data &ar beraknad i enlighet

med market-based-metoden.
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FINANSIELL DATA PER AFFARSOMRADE

Jan—-mar 2023

Jan—-mar 2022

Gringes  Grénges Ovrigt och Grénges  Gringes Ovrigt och

MSEK Americas Eurasia elimineringar Totalt Americas Eurasia elimineringar Totalt
Fdrséaljningsvolym externt, kton 60,1 60,0 = 120,2 64,0 62,8 - 126.7
Forsaljningsvolym internt, kton = 6,2 =72 0 - 5,5 -5,5 0
Total forséljningsvolym 60,1 66,3 -6,2 120,2 64,0 68,3 -5,5 126,7
Resultatrakning
Nettoomséttning, externt 3111 2857 - 5968 3206 2874 - 6080
Nettoomsattning, internt = 327 —327 0 -13 273 -260 0
Total nettoomsattning 3111 3184 -327 5968 3193 3147 —-260 6080
Justerat rorelseresultat’ 269 171 -39 401 225 135 -29 331
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 4.5 2,6 e/t ghe) 3,5 2,0 e/t 2,6
Kapitalstruktur och avkastningsmatt
Sysselsatt kapital? 5673 7718 -585 12805 5005 7590 -377 12217
Avkastning pa sysselsatt kapital, %° 15,0 6,3 e/t 9,6 16,6 5,6 e/t 9,3
"Justerat for jamforelsestorande poster, se not 5 for ytterligare information.
? Periodens utgdende balans.
3Beraknat pa genomsnittligt sysselsatt kapital under den senaste tolvméanadersperioden.
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FINANSIELL DATA PER AFFARSOMRADE

Grianges Americas

2023 2022 2021
MSEK Kv1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Forsaljningsvolym externt, kton 60,1 57,7 63,5 63,8 64,0 56,9 63,8 69,0
Forsaljningsvolym internt, kton - - - - - - - -
Total forsaljningsvolym, kton 60,1 57,7 63,5 63,8 64,0 56,9 63,8 69,0
Resultatrakning
Nettoomsattning, externt 31N 2842 3391 3698 3206 2 498 2567 2425
Nettoomsattning, internt - -8 6 -6 -13 -13 -5 1
Total nettoomsattning 3111 2834 3397 3692 3193 2485 2562 2426
Justerat rorelseresultat’ 269 99 227 244 225 73 172 219
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 4.5 1,7 3,6 3,8 3,6 1,3 2,7 3,2
Kapitalstruktur och avkastningsmatt
Sysselsatt kapital? 5673 5528 6124 5579 5005 4076 4066 3761
Avkastning pa sysselsatt kapital, %° 15,0 15,1 15,5 15,9 16,6 16,9 17,9 17,2
Granges Eurasia
2023 2022 2021
MSEK Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv 2
Forsaljningsvolym externt, kton 60,0 52,6 56,3 58,7 62,8 55,4 54,8 62,4
Forsaljningsvolym internt, kton 6,2 5,5 5,8 7.4 5,5 3,6 6,1 8,0
Total forsaljningsvolym, kton 66,3 58,1 62,1 66,1 68,3 59,0 60,9 70,4
Resultatrakning
Nettoomsattning, externt 2857 2524 2780 3177 2874 2362 2054 2184
Nettoomsattning, internt 327 283 306 416 273 164 248 298
Total nettoomséttning 3184 2807 3087 3593 3147 2526 2301 2482
Justerat rorelseresultat’ 171 55 87 172 135 47 69 136
Justerat rorelseresultat per ton, KSEK 2,6 0,9 1,4 2,6 2,0 0,8 11 1,9
Kapitalstruktur och avkastningsmatt
Sysselsatt kapital? 7718 7527 7609 7 841 7590 6815 6840 6647
Avkastning pa sysselsatt kapital, %° 6,3 6,0 6,0 5,9 5,6 6,8 8,7 9,0
"Justerat for jamforelsestorande poster, se not 5 for ytterligare information.
2 Periodens utgéende balans.
®Beraknat pa genomsnittligt sysselsatt kapital under den senaste tolvméanadersperioden.
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Alternativa nyckeltal

Granges anvander sig av de alternativa nyckeltalen avkastning pé sysselsatt kapital, finansiell nettoskuld, soliditet och cash con-
version. Granges anser att dessa nyckeltal ar anvandbara for lasare av de finansiella rapporterna som ett komplement till andra
nyckeltal for att bedoma maojlighet till utdelning, att genomfora strategiska investeringar samt att bedoma koncernens mojligheter
att leva upp till finansiella &taganden. Vidare anvander Granges de alternativa nyckeltalen justerat rorelseresultat, justerat rorelse-
resultat per ton och justerad EBITDA vilket &r matt som Granges betraktar som relevanta for investerare som vill forsta resultatgene-
reringen exklusive jamforelsestérande poster. For definitioner av nyckeltalen, se sidan 24.

12 ménader

Kv 1 rullande Helar
Apr 2022 -
MSEK 2023 2022 mar 2023 2022
Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat 401 331 1206 1136
Jamforelsestorande poster = - 14 14
Justerat rérelseresultat 401 331 1220 1150
Justerat rorelseresultat per ton
Justerat rérelseresultat 401 331 1220 1150
Forsaljningsvolym, kton 120,2 126,7 4727 479,3
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 3,3 2,6 2,6 2,4
Justerad EBITDA
Justerat rorelseresultat 401 331 1220 1150
Avskrivningar och nedskrivningar 192 170 937 914
Justerad EBITDA 593 501 2156 2064
Avkastning pa sysselsatt kapital
Summa tillgdngar exklusive likvida medel och rantebarande fordringar,
genomsnitt rullande 12 manader - - 17 430 17022
Icke rantebarande skulder, genomsnitt rullande 12 ménader - - -4961 -5022
Pensioner, genomsnitt rullande 12 ménader - - 268 291
Sysselsatt kapital - - 12738 12292
Justerat rorelseresultat = - 1220 1150
Avkastning pa sysselsatt kapital, % = - 9,6 9,4
Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA
Likvida medel och rantebarande fordringar -758 -695 -758' -917
Réantebarande skulder 4913 5338 49137 5060
Leasingskulder -257 -233 -257" -261
Finansiell nettoskuld 3897 4409 3897 3882
Justerad EBITDA, rullande 12 mé&nader = - 2156 2064
Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA - - 1,8 1,9
Soliditet
Eget kapital 8 417 7226 8417 8206
Summa tillgédngar 17753 18049 17 753! 17 530
Soliditet, % 47,4 40,0 47,4 46,8
Justerat kassaflode fore finansieringsverksamheten
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 84 -1294 1488 109
Kassaflode fran expansionsinvesteringar 203 70 642 509
Justerat kassafldde fore finansieringsverksamheten 287 -1224 2129 618
Forts. p& nasta sida
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Cash conversion

Justerat kassaflode fore finansieringsverksamheten

Justerat rorelseresultat

Cash conversion, %
"Periodens utgdende balans.

Definitioner

Andel inképt atervunnet aluminium
Inképt atervunnet aluminium som
anvands som insatsmaterial [ton] divide-
rat med totalt inkopta metaller som
anvands som insatsmaterial [ton].

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt eget kapital under
den senaste tolvménadersperioden.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Justerat rorelseresultat dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital under
den senaste tolvmanadersperioden.

Klimatutslapp scope 1+2

Direkta utslapp fran Granges verksam-
het och indirekta utslapp fran produk-
tion av inképt el, varme och &nga som
forbrukas av Granges.

Klimatutslapp scope 3

Utslapp fran utvinning, produktion och
bearbetning avinkopt material, bransle-
och energirelaterade aktiviteter (som ej
ingdriscope 1 eller scope 2), godstran-
sporter upp- och nedstroms samt tjans-
teresor.

Cash conversion

Justerat kassaflode fore finansierings-
verksamheten dividerat med justerat
rorelseresultat.

Ordlista

Aluminiumband
Valsat aluminium hasplat pa rulle.

HVAC

Varme-, ventilations- och luftkondi-
tioneringssystem innehallande
varmevaxlare.

Legering

Material bestdende av en metall
med tillsats av

en eller flera metaller eller andra
amnen.

Finansiell nettoskuld

Likvida medel och rantebarande
fordringar minus rantebarande skulder,
exklusive leasingskulder.

Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA
Finansiell nettoskuld dividerad med jus-
terad 12 manaders rullande EBITDA.

Forséljningsvolym
Sald volym angivet i ton.

Justerad EBITDA
Justerat rorelseresultat fore
av- och nedskrivningar.

Justerat kassaflode fore
finansieringsverksamheten
Kassaflode fore finansierings-
verksamheten exklusive kassaflode
fran investeringar utdver underhall
samt forvarv.

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat exklusive
jamforelsestorande poster.

Justerat rorelseresultat per ton
Justerat rorelseresultat dividerat
med forsaljningsvolym.

Jamforelsestorande poster
Intédkter och kostnader av engadngs-
karaktar.

LME
London Metal Exchange.

Lédning
Sammanfogning av metaller genom
smaltning och stelning.

Platering
Ett metallskikt fogat till annan metall
eller legering.

SHFE
Shanghai Futures Exchange.

287 -1224 2129 618
401 331 1220 1150
72 e/t 175 54

Kassafléde fore finansierings-
verksamheten

Kassaflode fran lopande verksamhet
plus kassaflode fran investerings-
verksamhet.

Klimatutslapp per ton

Totala utslapp av vaxthusgaser
[ton CO,e] dividerat med totalt
forpackade produkter [ton].

kton
Volym angivet i tusentals ton.

Medelantal anstéllda
Medelantalet anstallda omraknat till
heltidstjanster.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med totalt
antal aktier.

Rorelseresultat
Resultat fore finansnetto och skatt.

SEK
Svenska kronor.

Sysselsatt kapital

Summa tillgadngar exklusive likvida
medel och rantebarande fordringar,
minus icke rantebarande skulder,
exklusive pensioner.

Soliditet
Eget kapital dividerat med summa
tillgangar.

Valsat aluminium
Aluminium som varm- och/eller-
kallvalsats till 6nskad tjocklek.

Valsgot
Insatsmaterial till valsningsproces-
sen som produceras med hjalp av
gjutning.

Varmevaxlare
En applikation dar varme overfors
fran ett medium till ett annat.
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GRANGES

Huvudkontor
Granges AB (publ)
Box 5505

114 85 Stockholm
Sverige

Besoksadress
Linnégatan 18
114 47 Stockholm

Tel: +46 8 459 59 00
www.granges.com
Org.nr.556001-6122

OM GRANGES

Granges ar ett aluminiumteknikbolag som driver utvecklingen av lattare,
smartare och mer hallbara aluminiumprodukter och lésningar. Féretaget
erbjuder avancerade material som hojer effektiviteten i kundernas till-
verkningsprocesser och prestandan i slutprodukterna. Granges innova-
tiva teknik har forandrat industrin i mer an 125 ar, och foretaget har
ledande positioner inom valsade produkter for varmeregleringssystem,
specialforpackningar och utvalda nischapplikationer. Granges har pro-
duktionsanlaggningar och bedriver forsaljningi tre regioner, Asien,
Europa och Amerika. Den arliga produktionskapaciteten uppgér till 610
kton. Gréanges har 2 700 medarbetare och aktien ar noterad pa Nasdaq
Stockholm. Mer information om Granges finns pa www.granges.com

SYFTE OCH LOFTE

Granges syfte ar att utveckla lattare, smartare och mer héllbara alumi-
niumprodukter och lGsningar. Granges l6fte ar att anvanda kompetens,
flexibilitet och snabbhet for att leverera till dagens och morgondagens
behov.

AFFARSMODELL

Granges affarsmodell bygger pa langsiktiga kundrelationer. Intakter
genereras genom forsaljning av material som produceras for en viss
kund och tillampning. Priserna uttrycks i ton och baseras pa det mer-
varde Granges erbjuder i form av materialegenskaper och tillverknings-
process, samt priset pa ravaran aluminium. Kostnaden for ravaran fors
vidare till kunden.

STRATEGI

Granges har etablerat en langsiktig plan, Navigate, for hallbar tillvaxt i
tre steg: aterstalla lonsamheten, bygga ett varldsledande aluminium-
teknikbolag, samtinvestera i hallbar tillvaxt. Den nya planen syftar aven
till fortsatt snabb utveckling mot klimatneutralitet till 2040. Tillsam-
mans med Granges starka foretagskultur och engagerade medarbetare
kommer detta att starka Granges konkurrenskraft och vardeskapande
ytterligare samt gor det mojligt for Granges att uppfylla sitt syfte och
lofte.
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