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kvartalet 2014

Forbattrat resultat och stabil
volymutveckling under fjarde kvartalet

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2014

FJARDE KVARTALET 2014
« Forsaljningsvolymen uppgick till 37,7 kton (37,6).

« Nettoomsattningen uppgick till 1 217 MSEK (1 065), en 6kning med 14,3 procent.
- Justerat rorelseresultat uppgick till 103 MSEK (84), vilket motsvarar en justerad rorelsemarginal om 8,4 procent (7,9).

- Rorelseresultatet uppgick till 97 MSEK (230). | rorelseresultatet for motsvarande kvartal foregdende ar ingick en
forsakringsersattning om 136 MSEK.

« Periodens resultat uppgick till 89 MSEK (162). Resultat per aktie uppgick till 1,19 SEK (2,17).

PERIODEN JANUARI-DECEMBER 2014
« Forsaljningsvolymen uppgick till 160,0 kton (158,6), en 6kning med 0,9 procent jamfort med foregdende ar.

« Nettoomséttningen uppgick till 4 748 MSEK (4 642), en 6kning med 2,3 procent.

« Justerat rorelseresultat uppgick till 463 MSEK (371), vilket motsvarar en justerad rorelsemarginal om 9,7 procent (8,0).
 Rorelseresultatet uppgick till 422 MSEK (456).

« Periodens resultat uppgick till 319 MSEK (309). Resultat per aktie uppgick till 4,27 SEK (4,14).

+ Granges har en solid finansiell stallning. Per 31 december 2014 uppgick soliditeten till 47,9 procent och netto
skuldsattningen till motsvarande 1,2 gdnger justerad EBITDA (rullande tolv méanader).

« Styrelsen foreslar utdelning med 1,50 SEK per aktie.

FINANSIELLT SAMMANDRAG

Kv 4 Jan-dec

Belopp i MSEK 2014 2013 A 2014 2013 A

Forsaljningsvolym, kton 37,7 37,6 0,1% 160,0 158,6 0,9%
Nettoomsattning 1217 1065 14,3% 4748 4642 2,3%
Justerat rorelseresultat! 103 84 21,8% 463 371 24,8%
Justerad rorelsemarginal, % 8,4 7.9 0,5 ppt 9,7 8,0 1,8 ppt
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 2,7 2,2 0,5 2,9 2,3 0,6
Rorelseresultat 97 230 -568,0% 422 456 -7,5%
Rorelsemarginal, % 7,9 21,6 -13,6 ppt 8,9 9,8 -0,9 ppt
Periodens resultat 89 162 -45,0% 319 309 3.1%
Nettokassaflode fore finansieringsverksamheten 188 235 -19,8% 597 450 32,6%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % = = = 16,3 12,0 4,3
Resultat per aktie, SEK? 119 2,17 -0,97 4,27 414 0,13

"Justerat for 6vriga intakter och kostnader av engangskaraktar (se not 5).
? Resultat per aktie, fore och efter utspadning. Tidigare perioder ar omraknade efter nuvarande antal aktier.
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KOMMENTAR FRAN VD

Granges har haft en bra ut-
veckling under fjarde kvar-
talet med en forsaljnings-
volym i nivéd med fjolaret och
ett forbattrat resultat. Det
justerade rorelseresultatet
steg till 103 MSEK motsva-
rande en justerad rorelse-
marginal om 8,4 procent.
Kontinuerliga forbattringar
och effektiviseringar i verk-
samheten har, tillsammans
med gynnsamma valuta-
kurser, bidragit positivt och
kompenserat for hogre centrala kostnader till foljd av att
vi nu ar borsnoterade och en nedskrivning av tillgangar i
Finspang.

Den asiatiska marknaden uppvisade en god volymtillvaxt
under fjarde kvartalet, tack vare en stark fordonsmark-
nad i Kina.| Europa minskade volymen under kvartalet.
Dels forklaras nedgéngen av en lagre forsaljning av
skrotbaserade industriprodukter, vilket ar positivt och
betyder att vi blivit mer effektiva i var materialhantering,
dels har vi haft lagre kontrakterade volymer med en kund
inom varmevaxlarmaterial. | Nord- och Sydamerika vande
volymerna upp under fjarde kvartalet som en foljd av att
vi nddde full produktion for tva nya kontrakt som teckna-
des tidigare under aret.

STRAGISKT ARBETE HAR GETT EFFEKT
Sammanfattningsvis har 2014 varit ett bra ar for Granges
och vi ser att vart strategiska arbete har gett effekt. Vi har
sakrat nya kontrakt och utvecklat nya, innovativa produk-
ter. Det viktiga effektiviseringsarbetet i anlaggningen i
Finspéang har bidragit positivt samtidigt som vi har arbe-
tat aktivt med kostnadsbasen i Shanghai.

FJARDE KVARTALET 2014

Forsaljningsvolym

37,7

Justerat rorelseresult

103 ... 8,4.

Nettoomsattning

1217

Justerad rérelsemarginal

Vihar ocksa levererat enligt vara langsiktiga finansiella
mal nar det galler avkastning och skuldsattning. Avkast-
ningen pa sysselsatt kapital steg till 16,3 procent under
helaret 2014, val inom malintervallet 15-20 procent, och
skuldsattningen vid arets slut motsvarade 1,2 ganger
EBITDA, ocksé i linje med méalet pa 1-2 ganger. Tillvaxten
for helaret matt i volym stannade vid 1 procent vilket ar
en nagot lagre takt an vara slutmarknader.

Vihar en stark finansiell stallning, bra kassaflode

och goda framtidsutsikter. Mot bakgrund av det foreslar
styrelsen en utdelning om 1,50 kronor per aktie for 2014,
vilket innebar att 35 procent av arets resultat gar tillbaka
till véra agare.

FRAMTIDSUTSIKTER

Utvecklingen for den globala fordonsproduktionen
mattades avislutet av 2014. Denna trend bedomer vi
bestar under forsta halvaret 2015. Nagot battre tillvaxttal
forvantas under andra halvaret.

Stigande premier pa aluminium forvantas fa ett visst ge-
nomslag under innevarande ar, givet att uppgéngen haller
i sig. Det innebar att det kan bli en viss tidsforskjutning
innan Granges far full tackning for hela premiekostnaden.
Det ar samma beddémning som vi gjorde i rapporten for
tredje kvartalet i november 2014. De senaste manader-
nas forsvagning av svenska kronan forvantas fa en positiv
effekt under 2015.

Sammantaget kanner vi oss fortsatt komfortabla infor
2015.Vihar en ledande position globalt och en tydlig
tillvaxtstrategi, dar Asien och Nordamerika ar prioriterade
geografiska omraden. Ambitionen ar att sakerstalla och
ytterligare starka var position med fortsatt god lonsamhet.

Johan Menckel, VD for Grédnges

Forséaljningsvolym per region

Nord- och
Sydamerika14%
Asien 50%

Europa 36%



Granges AB (publ) Bokslutskommuniké januari-december 2014

sida3av18

MARKNADSUTVECKLING

Den globala produktionen av latta fordon beraknas ha
Okat med 1 procent under det fjarde kvartalet 2014 jam-
fort med motsvarande kvartal 2013, enligt det internatio-
nella analysforetaget IHS. Under heléret 2014 beréaknas
produktionen av latta fordon ha dkat med cirka 3 procent.
I Asien beddms produktionen av latta fordon ha dkat med
knappt 1 procent under fjarde kvartalet 2014 och okat
med knappt 4 procent under heléret 2014, framfor allt
drivet av en stark utveckling i Kina. | Europa var produk-
tionen av latta fordon stabil under fjarde kvartalet 2014
men 6kade med cirka 3 procent under heléret 2014. |
Nord- och Sydamerika var 6kningen cirka 1 procent under
fjarde kvartalet medan produktionen &g pd samma niva
under heléret 2014 som under aret innan. For helaret
2015 bedomer IHS att den globala produktionen av latta
fordon 6kar med cirka 2 procent.

Efterfrégan pa aluminiumprodukter for varmevaxlare,
som ar Granges huvudmarknad och svarar for 90 procent
av bolagets forsaljningsvolym, ar starkt korrelerad med
marknaden for latta fordon. Eftersom Granges befinner
sig tidigt i produktionskedjan finns viss tidsforskjutning
mellan fordonsproduktion och utvecklingen péa Granges
marknad.

FORSALJNINGSUTVECKLING

Under fjarde kvartalet 2014 uppgick forsaljningsvolymen
till 37,7 kton (37,6), vilket &r i linje med motsvarande kvar-
talifjol. Nettoomsattningen uppgick till 1 217 MSEK

(1 065). Okningen forklaras framst av en positiv netto-
effekt frén valutakursférandringar om 100 MSEK. Aven
hogre aluminiumpriser har bidragit till att oka nettoom-
sattningen under kvartalet.

For heléaret 2014 uppgick forsaljningsvolymen till 160,0
kton (158,6), en 6kning med 0,9 procent jamfort med fore-
géende ar. Nettoomsattningen uppgick till 4 748 MSEK

(4 642). Nettoeffekten av valutakursforandringar var pos-
itivoch uppgick till 160 MSEK under heléret 2014, medan
lagre aluminiumpriser har paverkat nettoomsattningen
negativt.

Asien

Under fjarde kvartalet 2014 6kade volymen i Asien med
4,5 procent till 18,8 kton (18,0). En hogre produktion av
latta fordon i Kina har bidragit till uppgangen, medan
volymen i 6vriga Asien 6kade i nagot lagre takt. For hel-
aret 2014 uppgick volymen i Asien till 78,3 kton (75,0), en
okning med 4,4 procent jamfort med foregéende ar.

FORSALJNINGSVOLYM PER REGION OCH KVARTAL
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Europa

Under fjarde kvartalet 2014 minskade volymen i Europa
med 5,9 procent till 13,6 kton (14,5). Den lagre volymen &r
en foljd av lagre forsaljning av skrotbaserade produkter
tillandra applikationer an varmevaxlare samt lagre kon-
trakterad volym till en kund inom varmevaxlarmaterial.
For heléret 2014 uppgick volymen till 58,6 kton (59,5),
vilket ar en minskning med 1,6 procent jamfort med
foregéende ar.

Nord- och Sydamerika

Under fjarde kvartalet 2014 6kade volymen i Nord- och
Sydamerika med 1,3 procent till 5,2 kton (5,1). Okningen
jamfort med foregéende ar ar framfor allt ett resultat av
att volymen till tva nya kunder natt full takt under kvar-
talet vilket vagt upp lagre kontrakterade volymer med en
annan kund. For heléret 2014 uppgick volymen till

23,1 kton (24,0), en nedgéng med 4,1 procent jamfort
med foregédende ar.

RORELSERESULTAT

Under fjarde kvartalet 2014 uppgick rorelseresultatet
till 97 MSEK (230). | rorelseresultatet for motsvarande
kvartal foregaende ar ingick en férsakringsersattning om
136 MSEK.

Det justerade rorelseresultatet uppgick till 103 MSEK
(84), vilket motsvarar en justerad rorelsemarginal om 8,4
procent (7,9). Valutakursforandringar har haft en posi-

tiv paverkan med 23 MSEK netto under kvartalet, vilket
kompenserat for okade centrala kostnader samt en ned-
skrivning av anlaggningstillgdngar om 7 MSEK. Effektivise-
ringsarbetet i Sverige har fortsatt att ge effekt.
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For heldret 2014 uppgick rorelseresultatet till 422 MSEK
(456). Det justerade rorelseresultatet uppgick till 463 MSEK
(371), motsvarande en justerad rorelsemarginal om

9,7 procent (8,0). Nettoeffekten av valutakursforandringar
var positiv med 35 MSEK under tolvmanadersperioden.

PERIODENS RESULTAT OCH RESULTAT PER AKTIE
Under fjarde kvartalet 2014 uppgick nettot av finansiella
intakter och kostnader till 18 MSEK (-12), varav 256 MSEK
avser valutakursvinst pa en utdelning fran dotterbolaget
i Shanghai tidigare under aret. Resultatet fore skatt
uppgick till 116 MSEK (220). Resultatandelar fran joint
venture ing&r med 1 MSEK (2). Skattekostnaden for
kvartalet uppgick till -27 MSEK (-58), vilket motsvarar en
effektiv skattesats om 23 procent (26). Granges har i ett
forhandsbesked godkants for en skattesats i Kina om

15 procent istallet for 25 procent under aren 2013-2015. |
vantan pé slutligt besked fréan skattemyndigheten tillam-
par Granges den hogre skattesatsen i Kina.

Under heldret 2014 uppgick nettot av finansiella intakter
och kostnader till -6 MSEK (-43). Resultatet fore skatt var
420 MSEK (418), varav resultatandelar fran joint venture
ingar med 3 MSEK (5). Skattekostnaden for helaret 2014
uppgick till -102 MSEK (-109) och skattesatsen till 24
procent (26).

Periodens resultat uppgick till 89 MSEK (162) under
fjarde kvartalet 2014. Resultat per aktie, fore och efter
utspadning, uppgick till 1,19 SEK (2,17). Under januari-
december 2014 6kade periodens resultat till 319 MSEK
(309) och resultat per aktie, fore och efter utspadning, till
4,27 SEK (414).

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
227 MSEK (277) under fjarde kvartalet 2014. En sdsongs-
massig minskning av rorelsekapital samt aterbetald skatt
har p&verkat kassaflodet positivt. Jamfort med fjarde
kvartalet foregdende ar berodde det lagre kassaflodet
fran den l6pande verksamheten pé att rorelsekapital-
reduktionen motverkades av en forsvagad krona.

Under heldret 2014 uppgick kassaflodet fran den lopande
verksamheten till 678 MSEK (601). En forséakringsersatt-
ning relaterad till branden i Finspang 2010 ingar med

325 MSEK (0), varav 13 MSEK betalats till Sapa som
kompensation for en skadad byggnad. Kassaflodet har
paverkats negativt av 6kat rorelsekapitalbehov till féljd av
hogre aluminiumpriser samt hogre betald skatt pa grund
av en hogre vinst.

RORELSERESULTAT OCH RORELSEMARGINAL
PER KVARTAL, JUSTERADE
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Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-39 MSEK (-42) under fjarde kvartalet 2014. Granges

har nyligen genomfort ett genomgripande investerings-
program. Investeringarna under kvartalet utgors i huvud-
sak av underhallsinvesteringar for att uppréatthalla och i
viss man effektivisera produktionsanlaggningarna.

Under heléret 2014 uppgick kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten till -81 MSEK (-151). Avyttringen av en
fastighet har paverkat kassaflodet fran investeringsverk-
samheten positivt med 14 MSEK under aret. Nettokassa-
flodet fore finansieringsverksamheten uppgick till

188 MSEK (235) under fjarde kvartalet 2014 och till

597 MSEK (450) under januari-december 2014.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick

till -155 MSEK (-70) under fjarde kvartalet 2014. Under
januari-december 2014 uppgick kassaflédet fran finan-
sieringsverksamheten till -941 MSEK (-88). Infor bors-
noteringen gjordes en engangsutdelning om 1 650 MSEK
till Orkla Industriinvesteringar.

Likvida medel uppgick till 644 MSEK per 31 december
20714 (896 MSEK 31 december 2013).
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FINANSIELL STALLNING

Granges balansomslutning uppgick till 4 460 MSEK per
den 31 december 2014 (4 626 MSEK den 31 december
2013). Soliditeten uppgick till 47,9 procent per den

31 december 2014 (67,0 procent 31 december 2013).

Koncernens nettoskuld inklusive pensioner uppgick till
765 MSEK per 31 december 2014 (nettokassa 126 MSEK
31 december 2013).1 september 2014 gjordes en en-
gangsutdelning till Orkla Industriinvesteringar AB infor
borsnoteringen om 1 650 MSEK, varav 700 MSEK finans-
ierades med befintlig kassa och 950 MSEK via lan fran
Orkla ASA. Lanet fran Orkla har darefter ersatts med
extern bankfinansiering.

Per den 31 december 2014 uppgick koncernens netto-
skuldsattning till 1,2 ganger justerad EBITDA (beraknat
pa rullande tolv ménader).

ANSTALLDA

Medelantalet anstéallda i Grangeskoncernen uppgick till
955 (972) under fjarde kvartalet 2014 och till 952 (964)
under januari-december 2014.

MODERBOLAGET

Moderbolaget i Granges ar det tidigare moderbolaget

i Sapakoncernen. En legal delning av bolaget skedde i
mars 2013, da& Granges och Sapa blev separata bolag.
Som en konsekvens inkluderar moderbolagets historiska
rakenskaper aven Sapa fram till och med forsta kvartalet
2013. De lagre kostnaderna under 2014 forklaras dels av
att kostnader relaterade till Sapa under forsta kvartalet
2013 ingar i jamforelseperioden, vilket inte paverkar de
konsoliderade rakenskaperna i koncernen, dels av en
forlust vid en fastighetsforsaljning under 2013.

Under januari—-december 2014 uppgick nettoomsatt-
ningen i moderbolaget till 95 MSEK (152) och periodens
resultat till 108 MSEK (383).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
Gréanges borsnoterades pa Nasdaq Stockholm

Den 10 oktober 2014 borsnoterades Granges pa Nasdag
Stockholm. Erbjudandet omfattade befintliga aktier som
huvudagare Orkla sélde till kurs 42,50 SEK. Totalt saldes
aktier for 2,2 miljarder SEK i erbjudandet.

Ny kreditfacilitet

Granges har tecknat en kreditfacilitet om 1 800 MSEK,
tillganglig i flera valutor, som tradde i kraft i samband
med borsnoteringen den 10 oktober 2014. Krediten har en
lOptid pa& fem &r och ska anvéandas till allmanna foretags-
andamal. Per 31 december 2014 hade Granges utnyttjat
900 MSEK av krediten.

Incitamentsprogram

| samband med borsnoteringen av Granges etablerades
ett personaloptionsprogram for ledande befattnings-
havare och nyckelpersoner i bolaget. Programmet om-
fattar totalt 1 000 000 personaloptioner, med lika manga
underliggande aktier, och har en l6ptid pa tva ar beréaknat
fran noteringen pa Nasdaq Stockholm. Programmet har
darefter en l6senperiod om ett ar. Vid fullt utnyttjande
skulle personaloptionsprogrammet innebéara en utspad-
ning om cirka 1,3 procent av det totala antalet aktier i
Granges.

Energieffektivitet i fokus pa Gringes

branschkonferens i Kina

| mitten av oktober 2014 holls Granges tekniska semi-
narium i Kina. Seminariet, som ager rum vartannat ar,

var det &ttonde sedan Gréanges startade sin verksamhet

i Kina 1996. Cirka 300 personer som representerade
Granges viktigaste kunder och samarbetspartners i Asien
deltog. Energieffektivitet och miljovanligare utslapp var i
fokus pa seminariet.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens
utgang och fram till publiceringen av bokslutskommu-
nikén for 2014.

ARSSTAMMA | GRANGES

Granges arsstamma 2015 ager rum mandagen den

4 maj 2015kl 16.00 pa Néringslivets Hus, Storgatan 19,
i Stockholm. Fran kl 15.00 serveras enklare fortaring och
registreringen pabdrjas. Aktiedgare som onskar fa ett
arende behandlat pa arsstamman bor inkomma med
sadan begéaran senast sju veckor fore arsstamman.

Narmare information om anmalan till &rsstamman samt
styrelsens- och valberedningens forslag pa besluts-
punkter kommer att publiceras pa bolagets webbplats i
samband med att kallelse sker.

Valberedning

Valberedningen infor Granges arsstamma 2015 utgors av
representanter fran bolagets storsta aktieagare. Mikael
Aru (Orkla), Claes Murander (Lannebo Fonder), Jannis
Kitsakis (Fjarde AP-fonden) samt Anders G Carlberg
(Granges styrelseordférande) har utsetts till valbered-
ningens ledamoter. Mikael Aru ar valberedningens
ordforande.

Utdelning

Styrelsen for Granges foreslar en utdelning om 1,50 SEK
per aktie for 2014, motsvarande totalt 112 MSEK. Den
foreslagna utdelningen utgdr 35 procent av periodens
resultat. Granges utdelningspolicy anger att malet ar att
dela ut 30-50 procent av periodens resultat.

Styrelsens har i sitt forslag beaktat bolagets finansiella
stallning, kassafléde och framtidsutsikter.

Forutsatt att arsstamman beslutar enligt styrelsens
forslag, berdknas avstamningsdag for utdelningen bli
onsdagen den 6 maj 2015 och pengarna utbetalas via
Euroclear Sweden mandagen den 11 maj 2015.

BOLAGETS AKTIE

Aktiekapitalet i Granges uppgar till 100 MSEK, fordelat
pa 74 639 386 aktier, var och en med ett kvotvarde om
1,339775 SEK. Granges har endast ett aktieslag.

Infor noteringen av bolagets aktier pa Nasdag Stockholm
skedde en nedsattning av bolagets aktiekapital fran

933 MSEK till 100 MSEK samt en split av bolagets aktier
med villkoren 2:1.

AGARFORHALLANDEN
Storsta aktiedgare i Granges per den 31 december 2014.

Andel av

kapital och
rosteri %

Antal aktier

Orkla Industriinvesteringar AB 23138 286 31,0
Lannebo Fonder 8797 863 11,8
Fjarde AP-fonden 5810000 7.8
AFA Forsakring 3490000 47
Handelsbanken fonder 2682162 3,6
Avanza Pension 2317530 3,1
Enter Fonder 1870506 2,5
SEB Investment Management 1724392 2,3
Norges Bank 1200000 1,6
Praktikertjanst Pensionsstiftelse 1200000 1,6
Totalt 10 storsta aktiedgare 52230739 70,0
Ovriga 22 408 647 30,0
Totalt 74 639 386 100,0

Kalla: Euroclear Sweden AB

Antal aktieagare i Granges uppgick till 5 506 per den
31 december 2014.

OVRIGT

Risker och osakerhetsfaktorer

Som global koncern med verksamhet i olika delar av varl-
den, ar Granges exponerat mot olika risker och osaker-
hetsfaktorer, som ravarupriser, marknadsrisker, verk-
samhetsrelaterade risker och finansiella risker avseende
bland annat valutakursforandringar, rantor, likviditet och
finansieringsmojligheter. Riskhanteringen inom Granges
syftar till att identifiera, vardera och reducera risker
relaterade till koncernens affarer och verksamheter. Mer
information om riskhantering finns pa sidorna 12-20 i det
prospekt som togs fram infor borsnoteringen av Granges
pé Nasdaq Stockholm.

Sasongsvariationer

Granges verksamhet praglas i viss man av sasongsvari-
ationer. Till foljd av sommarsemestrar och julledigheter
i Europa och i Nord- och Sydamerika ar forsta halvéret
normalt sett n&dgot starkare &n andra halvaret. Granges
okade globala exponering har inneburit lagre sdsongs-
variationer.

Stockholm 4 februari 2015

Johan Menckel
VD Granges

Denna bokslutskommuniké har ej granskats av
bolagets revisorer.
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For mer information, vanligen kontakta:
Pernilla Grennfelt

Director Communications & IR
pernilla.grennfelt@granges.com

Telefon +46 (0) 702 90 99 55

Webbsénd telefonkonferens

Onsdagen den 4 februari 2015 kl 10.00 presenterar VD
Johan Menckel och CFO Oskar Hellstrom Granges
bokslutskommuniké for januari-december 2014 vid en
webbsand telefonkonferens. Webbsandningen gar att
folja pa www.granges.com/investerare. For att delta i
telefonkonferens, vanligen ring +46 851999030 (Sverige),
+44 2076602077 (Storbritannien) eller +18552692607
(USA). Ring garna ett par minuter innan telefonkonferen-
sen startar. Presentationen sker pa engelska.

FINANSIELL KALENDER
17 mars 2015 Arsredovisning for 2014

4maj 2015 Arsstamma 2015
4 maj 2015 Delarsrapport januari-mars 2015
27 juli 2015 Delarsrapport januari—juni 2015

23 oktober 2015 Delérsrapport januari—september 2015

Informationen i denna bokslutskommuniké dr sGdan
som Grdnges ska offentliggdra enligt lagen om Vdarde-
pappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen [dmnades fér
offentliggérande onsdagen den 4 februari 2015 kl 07.30.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Belopp i MSEK Not 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 4 1217 1065 4748 4642
Varukostnader -739 -613 -2819 -2 806
Personalkostnader och 6vriga rorelsekostnader -321 -320 -1265 -1278
Avskrivningar och nedskrivningar -54 -48 -201 -187
Ovriga intakter och kostnader 5 -6 146 =41 85
Rorelseresultat 97 230 422 456
Resultatandel fran joint ventures 1 2 3 5
Finansiella intakter och kostnader 18 -12 -5 -43
Resultat fore skatt 116 220 420 418
Skatt -27 -68 -102 -109
Periodens resultat 89 162 319 309

Resultat per aktie
Resultat per aktie (SEK), fore och efter utspadning 6 119 217 4,27 414

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Okt-dec Jan-dec

Belopp i MSEK 2014 2014

Periodens resultat 89 162 319 309

Poster som inte kommer att omklassificeras till
periodens resultat i efterféljande perioder

Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner efter skatt -7 8 -20 8

Poster som kommer att omklassificeras till periodens resultat
i efterféljande perioder

Forandring av sakringsreserv efter skatt -15 -6 -21 -15
Omréakningsdifferenser 101 22 295 25
Ovrigt totalresultat 79 24 244 18

Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 168 186 563 327
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR

Materiella anléaggningstillgadngar 1712 1661
Immateriella anlaggningstillgangar 13 13
Uppskjutna skattefordringar 44 34
Innehav i joint ventures 30 25
Rantebarande fordringar 31 26
Summa anléggningstillgangar 1829 1759
Varulager 815 680
Kortfristiga fordringar 2 1172 1291
Likvida medel 644 896
Summa omséttningstillgangar 2631 2867
SUMMA TILLGANGAR 4 460 4626
EGET KAPITAL

Tillskjutet kapital 100 1195
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 2037 1903
Summa eget kapital 2137 3098
SKULDER

Rantebarande langfristiga skulder 892 265
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder 178 135
Summa langfristiga skulder 1071 400
Rantebarande kortfristiga skulder 401 412
Ovriga skulder 2 852 716
Summa kortfristiga skulder 1253 1128
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 460 4626

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR
I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 2014 2013
Ingdende balans per 1 januari 3098 2208
Periodens resultat 319 309
Ovrigt totalresultat 244 18
Summa totalresultat 563 327
Personaloptionsprogram 0 -
Koncernbidrag/Aktieagartillskott’ 126 563
Utdelning' -1 650 -
Summa tillskott fran och vardedverféringar till aktiedgare, redovisade direkt i eget kapital -1524 563
Utgaende balans per 31 december 2137 3098

' Avser transaktioner med Orklakoncernen innan bérsnoteringen.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Jan-dec

Belopp i MSEK 2014

Rérelseresultat 97 230 422 456
Avskrivningar och nedskrivningar 54 48 201 194
Ovriga ej likviditetspaverkande poster - -136 - -136
Forandring i rorelsekapital mm 3 33 112 144 118
Betalda inkomstskatter (netto) 43 23 -88 -31
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 227 277 678 601
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgadngar -4 -51 -94 -125
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 4 14 5
Investeringar i joint ventures och intressebolag 0 -5 0 -5
Ovriga kapitaltransaktioner 2 10 -1 -26
Kassafléde fran investeringsverksamheten -39 -42 -81 -151
Utdelning/koncernbidrag (netto till/fran aktiedgare) 0 11 -1524 567
Betalda/erhéllna rantor (netto) -8 -8 -28 -43
Férédndring av rintebdrande skulder -145 -73 616 -586
Férédndring av rdntebdrande fordringar -2 - -5 -26
Nettoforandring av rantebarande skulder/fordringar =147 -73 611 -612
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -155 -70 -941 -88
Likvida medel vid periodens bérjan 586 726 896 527
Forandring av likvida medel 33 165 -344 362
Kursdifferenser i likvida medel 25 6 92 7

Likvida medel vid periodens slut 644 896 644 896
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG
Jan-dec Jan-dec

Belopp i MSEK 2014 2013
Nettoomsattning 95 152
Personalkostnader och 6vriga rorelsekostnader -163 -256
Avskrivningar och nedskrivningar -16 -20
Ovriga intékter och kostnader 11 -113
Rérelseresultat -74 -237
Resultat fran finansiella poster
Utdelning fran dotterbolag 100 477
Intakter fran andelar i koncernféretag - 24
Ranteintakter och liknande resultatposter 36 238
Rantekostnader och liknande resultatposter -6 -99
Finansiella poster netto 130 641
Resultat fore skatt 56 404
Bokslutsdispositioner
Forandring av dverskrivningar 0 10
Koncernbidrag 55 -
Skatt -3 -31
Periodens resultat 108 383

I moderbolaget finns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat Gverensstammer med arets resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR

Materiella anléggningstillgangar 234 257
Andelar i koncernféretag 422 421
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 130 575
Réantebarande fordringar 31 27
Finansiella anldggningstillgangar 582 1023
Summa anléggningstillgangar 816 1280
Fordringar hos koncernforetag 466 747
Ovriga fordringar 21 32
Likvida medel 21 1
Summa omséttningstillgangar 507 780
SUMMA TILLGANGAR 1323 2060
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 100 1195
Fritt eget kapital 205 653
Summa eget kapital 305 1848
Obeskattade reserver, 6veravskrivningar 10 9
Skulder till koncernforetag - 27
Rantebarande skulder 892 0
Avséattning och ovriga langfristiga skulder 23 22
Summa langfristiga skulder 915 49
Skulder till koncernforetag 31 84
Ovriga skulder 62 70
Summa kortfristiga skulder 94 154
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1323 2060
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Grangeskoncernen tillampar International Financial Reporting
Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. De redovisnings-
principer som tillampas 6verensstammer med de som beskrivs
i Koncernredovisning for Granges AB (publ) 2011-2013, vilken
finns tillganglig pa www.granges.com. Denna boksluskommu-
niké ar upprattad enligt IAS 34 Del&rsrapportering samt Ars-
redovisningslagen.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redo-
visning for juridiska personer. Tilldmpningen av RFR 2 innebar att
moderbolaget i bokslutskommunikén for den juridiska personen
tillampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt
detta &r mojligt inom ramen fér Arsredovisningslagen, Tryggan-
delagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning.

De huvudsakliga skillnaderna mellan redovisningsprinciperna
som tillampas i Grangeskoncernen och moderbolaget beskrivs
nedan.

Grangeskoncernen tillampar IAS 19 Ersattningar till anstallda

i koncernens finansiella rapportering. Moderbolaget tillampar
FARs rekommendation RedR4 Redovisning av pensionsskuld och
pensionskostnad. Detta innebar skillnader vid redovisning av
formansbestamda pensionsplaner.

Moderbolaget redovisar skillnaden mellan redovisningsmassiga
avskrivningar och skattemassigt gjorda avskrivningar som acku-
mulerade 6veravskrivningar, vilka ingér i obeskattade reserver.

Koncernbidrag erhallna fran dotterbolag redovisas som finans-
iella intakter och koncernbidrag erhéallna fran moderbolag
redovisas direkt i eget kapital.

Grangeskoncernen tillampar IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och vardering och varderar derivat till verkligt varde.
Moderbolaget varderar derivaten till upplupet anskaffningsvarde
i enlighet med Arsredovisningslagen.

Nya redovisningsprinciper 2014
Inga nya IFRS eller IFRIC-tolkningar har haft ndgon vésentlig
paverkan under 2014.

NOT 2 FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument varderade till verkligt varde bestéar av de-
rivatinstrument (valutaterminer, valutaswappar och aluminium-
terminer). Fordringar inkluderar derivatinstrument uppgéaende
till 55 MSEK per 31 december 2014 (25 MSEK per den 31 decem-
ber 2013). | 6vriga skulder ingar derivat uppgaende till 85 MSEK
per 31 december 2014 (29 MSEK per den 31 december 2013).

Samtliga derivat varderas till verkligt varde och klassificeras
enligt niva 2, det vill séga alla vasentliga indata som kravs for
varderingen ar observerbara. Derivaten beraknas enligt foljande.
Valutaterminer och valutaswappar varderas till verkligt varde
med hjalp av observerade terminsvalutakurser for avtal med
motsvarande loptid vid balansdagen. Aluminiumterminer varde-
ras till verkligt varde med hjalp av det noterade terminspriset pa
LME (London Metal Exchange).

Vid anvandning av derivatinstrument uppkommer en motparts-
risk vilket innebar att en potentiell vinst inte blir realiserad om
motparten inte fullfoljer sin del av kontraktet. Koncernen har
ingatt nettningsavtal (framst s.k. ISDA-avtal) med motparter som
kan komma ifrdga for derivattransaktioner. Nettningsavtalen
innebar att fordringar och skulder kan kvittas i vissa situationer,
bl.a.i handelse av motpartens insolvens. Dessa nettningsavtal
har dock ingen paverkan pa Grangeskoncernens redovisade
finansiella stallning eftersom ingangna derivattransaktioner
redovisas brutto.

Foretagsledningen har bedémt att det inte finns négra vasent-
liga skillnader mellan verkligt varde och redovisat varde for
finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffnings-
varde. Pa kortfristig upplaning ar diskonteringseffekten inte va-
sentlig, dessutom loper rantebarande skulder med rorlig ranta.

NOT 3 UPPGORELSE OM FORSAKRINGSERSATTNING

| december 2013 utfardades en skiljedom i processen mellan
Grénges och forsakringsbolaget avseende branden i Finspang i
februari 2010. Uppgorelsen berattigade Granges till ytterligare
ersattning om 325 MSEK netto, i tillagg till de 120 MSEK som
erholls 2010. Vid tidpunkten for uppgorelsen hade Granges en
nettofordran om 165 MSEK redovisad, varefter fordran okade
med 160 MSEK till 325 MSEK i december 2013. Ersattningen
redovisades som ovrig intakt och fordran. Kassaflodeseffekten
av uppgorelsen intraffade i januari 2014.
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NOTER

NOT 4 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner gors mellan Granges och Orklakoncernen, som fram
till oktober 2014 agde 100 procent av Granges. Granges har betalat
for nyttjande av gemensamma tjanster till Orkla.

Orkla har tillhandahallit kapital genom kapitaltillskott och lan.

Transaktioner gérs ocksé med koncernens joint venture, Norca.
Transaktionerna med Orkla och Norca specificeras i tabellen nedan.

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Belopp i MSEK 2014 2013 2014 2013
Gemensamma kostnader med Orklakoncernen -14 -1 -18 -17
Forsaljning till Orklakoncernen och joint venture 172 180 688 708
Belopp i MSEK 2014-12-31 2013-12-31
Réntebarande fordringar pé joint ventures 31 26
Leverantorsskulder 1 -
Rantebarande skulder (langfristiga) - 265
Rantebarande skulder (kortfristiga) - 81
NOT 5 OVRIGA INTAKTER OCH KOSTNADER
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Belopp i MSEK 2014 2013 2014 2013
Noteringskostnader -25 - -50 -
Fissions- och forvarvskostnader 15 -6 15 -24
Nettokostnad brand Finspang - 136 -5 136
Omstruktureringskostnader Finspang - -13 - -13
Reaforlust fran fastighetsforsaljning - - -4 -
Ovrigt 4 29 4 -14
Summa évriga intékter och kostnader -6 146 -40 85
Varav:
Nedskrivning materiella anlaggningstillgdngar - - - -7

Under 2014 borsnoterades Granges. Kostnaderna hanforliga till
denna process uppgick under 2014 till 50 MSEK, varav 25 MSEK
paverkade det fjarde kvartalet 2014.

Moms avseende tidigare ars kostnader for fissions- och férvarvs-
projekt om 15 MSEK har under 2014 begarts tillbaka och erhallits
fran Skatteverket.

Ovriga poster uppgick till 4 MSEK under det fjarde kvartalet
2014.1summan ingar en forsakringsersattning relaterat till ett
reklamationsarende frén 2011.

NOT 6 RESULTAT PER AKTIE

Personaloptionsprogrammet har inte foranlett nagon utspadning
da l6senpriset dverstigit den genomsnittliga aktiekursen under
perioden.
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KONCERNENS KVARTALSDATA
Belopp i MSEK Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Forsaljningsvolym, kton 377 39,3 41,7 41,3 37,6 39,2 41,8 40,0
Resultat
Nettoomsattning 1217 1198 1176 1157 1065 1104 1253 1220
Justerad EBITDA 157 156 178 173 132 145 143 138
Justerat rorelseresultat’ 103 106 130 124 84 98 95 94
Rorelseresultat 97 81 124 120 230 60 73 94
Periodens resultat 89 55 90 85 162 40 48 60
Justerad EBITDA-marginal, % 12,9 13,0 15,2 15,0 12,4 13,1 11,4 11,3
Justerad rorelsemarginal, % 8,4 8,8 11 10,7 79 8,9 75 7,7
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 2,7 2,7 3,1 3,0 2,2 2,5 2,3 2,4
Rorelsemarginal, % 7.9 6,8 10,5 10,4 21,6 5,4 5,8 7.7
Nettomarginal, % 7.3 4,6 7.7 7.4 15,2 3,6 3,8 4,9
Kassaflode
Lopande verksamheten 227 -36 104 383 277 151 149 25
Investeringsverksamheten -39 -9 -13 -21 -42 =27 -35 -47
Nettokassaflode fore
finansieringsverksamheten 188 -45 91 362 235 124 114 -22
Finansieringsverksamheten -165 -665 120 -241 -70 -134 57 59
Forandring av likvida medel 33 -710 2711 122 165 -11 171 37
Resultat per aktie
Resultat per aktie, SEK? 119 0,73 1,21 114 217 0,53 0,64 0,80
Borskurs vid peroiodens slut, SEK 51,00 - - - - - - -
Antal utestdende stamaktier
Vagt antal utestdende stamaktier, tusental 74 639,4 74639,4 74639,4 746394 74639,4 74639,4 746394 746394

"Justerat for ovriga intakter och kostnader av engéngskaraktar (se not 5).

? Resultat per aktie, fore och efter utspadning. Tidigare perioder ar omraknade efter nuvarande antal aktier.
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KONCERNENS KVARTALSDATA
Belopp i MSEK Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv 1
Férséaljningsvolym, kton
Asien 18,8 19,1 21 19,4 18,0 17,7 20,0 19,3
Europa 13,6 14,0 15,0 16,0 14,5 15,0 15,8 14,2
Nord- och Sydamerika 5,2 6,2 57 6,0 5,1 6,5 5,9 6,5
Granges 377 39,3 41,7 41,3 37,6 39,2 41,8 40,0
Nettoomséttning
Asien 634 594 588 563 535 504 626 607
Europa 410 416 426 426 385 412 454 421
Nord- och Sydamerika 173 188 162 168 145 187 174 193
Granges 1217 1198 1176 1157 1065 1104 1253 1220

Belopp i MSEK

2014-12-31

2014-09-30

2014-06-30

2014-03-31

2013-12-31

2013-09-30

2013-06-30 2013-03-31

Balansrékning

Anléggningstillgangar 1829 1801 1720 1715 1759 1767 1808 1781
Omsattningstillgdngar 2631 2647 3119 2754 2867 2730 2907 2 664
Eget kapital 2137 1969 3418 3154 3098 2912 2941 2 266
Langfristiga skulder 1071 1116 191 163 400 430 401 977
Kortfristiga skulder 12583 1364 1230 1152 1128 1155 1373 1202
Ovrigt

Nettokassa/(nettoskuld) -765 -951 711 471 126 -128 =227 -890
Sysselsatt kapital 2901 2919 2707 2683 2972 3039 3167 3156
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KONCERNEN, 12 MANADER RULLANDE

Jan2014- Okt2013- Jul2013- Apr2013- Jan2013- Okt2012- Jul2012- Apr2012-

Belopp i MSEK dec 2014 sep2014 jun2014 mar2014 dec 2013 sep2013 jun2013 mar2013
Forsaljningsvolym, kton 160,0 160,0 159,9 160,0 158,6 1581 154,5 153,6
Resultat

Nettoomsattning 4748 4596 4502 4579 4642 4757 4809 4931
Justerad EBITDA 664 639 628 593 558 550 522 542
Justerat rorelseresultat 463 444 437 401 371 372 348 374
Rorelseresultat 422 555 534 482 456 324 365 405
Justerad EBITDA-marginal, % 14,0 13,9 14,0 12,9 12,0 11,6 10,8 11,0
Justerad rorelsemarginal, % 9,7 9,7 9,7 8,8 8,0 7.8 7,2 7,6
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 2,9 2,8 2,7 2,5 2,3 2,4 2,3 2.4
Rorelsemarginal, % 8,9 121 11,9 10,5 9,8 6,8 7,6 8,2
Avkastningsmatt

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,3 15,5 15,0 13,4 12,0 12,0 111 11,8
Avkastning pé eget kapital, % 11,6 13,6 12, 11,6 11,5 - - -
Ovrigt

Nettoskuld / Justerad EBITDA 1,2 1,5 =11 -0,8 -0,2 0,2 0,4 1,6
Soliditet, % 47,9 44,3 70,6 70,6 67,0 64,8 62,4 51,0
DEFINITIONER ORDLISTA
Avkastning pa eget kapital Nettoskuld Aluminiumband

Periodens resultat dividerat med genom-
snittligt eget kapital under den senaste
tolvménadersperioden.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Justerat rorelseresultat dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital under
den senaste tolvméanadersperioden.

Forséaljningsvolym
Séald volym angivet i ton.

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat exklusive ovriga intakter
och kostnader.

Justerad EBITDA
Justerat rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar.

kton
Volym angivet i tusentals ton.

Nettokassafléde fére
finansieringsverksamheten

Kassaflode fran [6pande verksamhet plus
kassaflode fran investeringsverksamhet.

Likvida medel och rantebarande fordring-
ar minus rantebarande skulder, inklusive
pensioner.

Rorelseresultat
Resultat fore finansnetto och skatt.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med totalt
antal aktier. Historiska aktiedata har rak-
nats om och baseras pa nuvarande antal
aktier for att 0ka jamforbarheten.

SEK
Svenska kronor.

Sysselsatt kapital
Summa tillgdngar exklusive likvida medel
och rantebarande fordringar, minus icke

rantebarande skulder.

Ovriga intdkter och kostnader

Intékter och kostnader av engangskaraktar.

Valsad aluminium pé rulle.

HVAC&R

Varme, ventilation, luftkonditionering och
kyla.

Legering

Material som bestar av flera metaller.
LME

London Metal Exchange.

Lodning

Sammanfogning genom smaltning.
Platering

Yttackning.

Skrot

Overbliven omsmaltningsbar aluminium.
SHFE

Shanghai Futures Exchange.

Valsad aluminium

Aluminium vars tjocklek minskats genom
att materialet passerat tva eller flera valsar.

Varmevaxlare
Tillampning dar varme overfors fran ett
medium till ett annat.



OM GRANGES

Granges ar en ledande global leverantor av valsade produkter till industrin for l6dda varmevéax-
lare i aluminium. Koncernen utvecklar, producerar och marknadsfér avancerade material som
Okar séval effektiviteten i kundernas tillverkningsprocesser som prestanda hos slutproduk-

ten, den lodda varmevaxlaren. Granges har sitt huvudkontor i Stockholm och verksamhet i tre
geografiska regioner: Europa, Asien samt Nord- och Sydamerika. Bolaget har produktions-,
forsknings- och utvecklingsanlaggningar i Finspang och i Shanghai med en sammanlagd é&rlig
produktionskapacitet om cirka 210 000 ton. Granges grundades 1896 och Bolagets nuvarande
verksamhet startade 1972 dé Bolaget borjade utveckla material for lodda varmevéxlare. Granges
har omkring 950 anstallda och under 2014 uppgick nettoomsattningen till 4 748 MSEK. For mer

information om Granges, vanligen besok granges.com.

VISION
Grangens vision ar att bidra till mindre, lattare och mer designbara varmevaxlare for 6kad

ekonomisk effektivitet och minskad miljopaverkan.

AFFARSMODELL

Granges affarsmodell bygger pé langsiktiga kundrelationer. Bolaget stoder kunderna med
produktutveckling, service och teknisk support 6ver hela produktlivscykeln for en varmevaxlar-
modell. Intakter genereras genom férsaljning av fardiga produkter. Priset pa produkterna anges
per ton och baseras pa det mervarde Granges erbjuder gallande bland annat materialegenskaper

och produktkomplexitet samt priset for ravaran, aluminium.

STRATEGIER

Granges strategi ar att vara en global nischaktor pd marknaden for valsade produkter

for lodda varmevéxlare i aluminium. Genom att fokusera pa denna nisch och erbjuda
skraddarsydda produkter med ett hogteknologiskt innehall ska Granges starka sin ledande
position och fortsatta véaxa med god lonsamhet. Strategin vilar pa ett djupt produktions-

kunnande, ledande teknologi och starkt kundfokus.

GRANGES

HUVUDKONTOR BESOKSADRESS
Granges AB (publ) Humlegardsgatan 19A
Box 5505 114 85 Stockholm

114 85 Stockholm Tel: +46 8 459 59 00

www.granges.com
Org.nr. 556001-6122
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