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Stabilt fjarde kvartal avslutar ett nytt

rekordar

Fjarde kvartalet 2018

O Forsaljningsvolymen 6kade med 1,1 procent till
87,4 kton (86,5). Nettoomsattningen steg till
3074 MSEK (2 734).
O Justerat rorelseresultat steg med 6,8 procent till
191 MSEK (179), medan justerat rorelseresultat per ton
Okade till 2,2 kSEK (2,1).
© Periodens resultat uppgick till 149 MSEK (152).

O Resultat per aktie efter utspadning minskade till 1,97
SEK (2,02).

O Kassaflode fore finansieringsverksamheten dkade till
133 MSEK (41) och inkluderar investeringar i
anlaggningstillgdngar om 319 MSEK (178). Av de totala
investeringarna avser 182 MSEK investeringar
relaterade till expansionen av anlaggningarna i USA.

0 Styrelsen foreslar en utdelning med 3,20 SEK (3,00) per
aktie, motsvarande 35 procent (35) av arets resultat.

GRANGES

Januari—december 2018

O Forsaljningsvolymen okade med 0,5 procent till
375,0 kton (373,0). Nettoomsattningen steg till
12910 MSEK (11 435).

O Justerat rorelseresultat steg med 7,7 procent till 1 005
MSEK (933), medan justerat rorelseresultat per ton
okade till 2,7 kKSEK (2,5).

© Periodens resultat steg till 688 MSEK (652) och
inkluderar jamforelsestdrande poster om —64 MSEK
samt resultatandel fran joint ventures om 22 MSEK.

O Resultat per aktie efter utspadning steg till 9,11 SEK
(8,64).

O Kassaflode fore finansieringsverksamheten minskade
till 531 MSEK (572) och inkluderar investeringar i
anlaggningstillgangar om 843 MSEK (358) och 6kat
rorelsekapital om 165 MSEK till foljd av amerikanska
sanktioner mot en av Granges aluminiumleverantorer.

O Nettoskulden okade till 2 494 MSEK per 31 december
2018 (2 292 MSEK per 31 december 2017), vilket
motsvarar 1,8 gdnger justerad EBITDA'.

Finansiellt sammandrag Kvé4 Jan - dec
Belopp i MSEK 2018 2017 A 2018 2017 A
Forsaljningsvolym, kton 87,4 86,5 1,1% 375,0 373,0 0,5%

Nettoomsattning 3 074 2734 12,5% 12910 11435 12,9%
Justerat rorelseresultat’ 191 179 6,8% 1005 933 7.7%
Justerad rorelsemarginal, % 6,2 6,6 -0,3ppt 7,8 8,2 -0,4ppt
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 2,2 2,1 0,1 2,7 2,5 0,2
Rorelseresultat 191 163 171% 940 917 2,5%
Rorelsemarginal, % 6,2 6,0 0,2ppt 7,3 8,0 -0,7ppt
Periodens resultat 149 162 -2,2% 688 652 5,56%
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 1,97 2,02 -0,05 9,11 8,65 0,46
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,97 2,02 -0,04 9,11 8,64 0,47
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 133 41 223% 531 572 -7,0%
Soliditet, % - - - 44,2 41,5 2,6 ppt
Nettoskuld - - - 2494 2292 201
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - 16,5 16,7 -0,2 ppt
"Justerat for jamforelsestorande poster.
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KOMMENTARER FRAN VD

Stabilt kvartal trots avmattning pa

marknaden

Under fjarde kvartalet fortsatte forsaljning, lonsamhet och kassa-
flode att forbattras vilket bidrog till att helaret 2018 blev annu ett
rekordér for Granges. Forsaljningsvolymen steg med 1 procent till
87,4 kton under kvartalet och det justerade rorelseresultatet
Okade till 191 MSEK. Resultatet inkluderar kostnader for expan-
sionsprojekt i USA om 12 MSEK och kostnader relaterade till pro-
duktionsstorningar i Finspang under det tredje kvartalet om

13 MSEK. Valutakursforandringar paverkade det justerade rorel-
seresultatet positivt med 32 MSEK under kvartalet. Kassaflodet
fore finansieringsverksamheten var valdigt starkt pa 133 MSEK,
inklusive expansionsinvesteringar pa 182 MSEK.

Trots att Granges forsaljningsvolym utvecklades stabilt, upplevde
vi en fortsatt avmattning av marknaden under det fjarde kvartalet.
Framforallt i Asien dar forsaljningsvolymen till kunder inom for-
donsindustrin minskade med 3 procent. Detta ar dock en battre
utveckling an den underliggande marknaden dar produktionen av
latta fordon i Kina minskade betydligt under kvartalet och resulte-
rade i en uppbyggnad av lager i forsorjningskedjan. | Europa fort-
satte forsaljningen till fordonsindustrin att vara stabil i kvartalet
medan den 6kade med 7 procent i Amerika. Efterfrédgan p& mate-
rial till HVAC och 6vrigt i Amerika fortsatte att vara stark under
kvartalet och forsaljningsvolymen 6kade med 3 procent jamfort
med foregédende ar.

LEVERERAR PA VAR STRATEGI

Vifattade under 2018 ett antal viktiga beslut som stoder imple-
menteringen av var strategi. Detta innefattar vara planer att ateri-
gen Oppna produktionsanlaggningen i Newport for att leverera till
den attraktiva amerikanska marknaden for tunn aluminiumfolie
samt att investera i 6kad effektivitet och kapacitet i var anlaggning
i Finspang. Vihar under senare ar okat vart fokus péa forskning och
innovation med sarskilt fokus pé utvecklingen av elfordon och
under 2018 borjade vi se resultaten av detta i och med att patent-
portfoljen dkade med 20 procent under &ret. Dessutom borjade

forsaljningen av TRILLIUM®, var mest innovativa och avancerade
produkt, att 6ka. Under 2018 har vi aven fortsatt att utveckla var
hallbarhetsplattform och jag ar mycket nojd med att Granges nu
armedlem i Aluminium Stewardship Initiative (ASI). Vi ser fram
emot att samarbeta inom branschen for att forbattra det totala
avtrycket fran vardekedjan for aluminium och vi stoéder ASl:s enga-
gemang att framja 6kad hallbarhet och transparens.

INFRIAR FINANSIELLA MAL

Vifortsatte under 2018 att leverera pé vara finansiella mal. For
helaret 2018 steg forsaljningen med 1 procent till 375 kton och det
justerade rorelseresultatet 6kade till 1 005 MSEK samt cash con-
version till 100 procent fore expansionsinvesteringar. Volymok-
ningen for material till fordonsindustrin var stabil trots en mark-
nad som minskade nagot under aret. Avkastningen pa sysselsatt
kapital uppgick till 16,5 procent och vi avslutade aret med en
skuldsattning motsvarande 1,8 ganger EBITDA. Mot bakgrund av
det finansiella resultatet, samt beaktat vara framtidsutsikter,
foreslar styrelsen att utdelningen for 2018 hojs med 7 procent till
3,20 SEK per aktie.

Fjérde kvartalet 2018

o Fdrsaljningsvolym 87,4 kton

o Nettoomsattning 3 074 MsEK

o Justerat rérelseresultat 191 MsEK

Forsaljningsvolym per region

M Asien 23%
Europa 17%
Amerika 60%
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UTSIKTER

Den globala fordonsproduktionen forvantas fortsatta att sakta in
under borjan av 2019. Analysforetaget IHS beddmer att produktio-
nen av latta fordon kommer att minska med 1 procent globalt
under det forsta kvartalet men att detta vander till en tillvaxt om

1 procent for helaret.

For det forsta kvartalet forvantar sig Granges en nedgang i forsalj-
ningsvolym med laga ensiffriga tal. For material till fordonsindu-
strin forvantas en minskning med medel ensiffriga tal drivet av
lagerneddragningar i forsorjningskedjan i framforallt Asien, men
aventill viss deli Europa. | Amerika forvantar sig Granges en till-
vaxt med laga ensiffriga tal for material till bade fordons- och
HVAC-industrini det forsta kvartalet.

Nar viblickar langre ini 2019 kommer vi att fortsatta arbeta aktivt
med innovation och ett mer hallbart kunderbjudande, vilket inne-
fattar ett 0kat fokus pa produktutveckling for eldrivna fordon.
Efterfragan pa avancerade varmevaxlarmaterial for elfordon for-
véntas tka avsevart under kommande &r, i och med att allt fler for-
donstillverkare valjer vatskebaserade batterikylningslésningar. |
USA forvantas expansionen av anlaggningen i Huntingdon slutfo-
rasimitten av 2019 och i Newport kommer produktionen gradvis
att aterupptas under aret. Sammantaget ar vi fast beslutna att
fortsatta vaxa med hallbar l6nsamhet under de kommande &ren.

Johan Menckel
VD

FORANDRINGAR | AMERIKANSK HANDELSLAGSTIFTNING

USA:s handelsdepartement har under 2017-2018 infort straff- och
utjamningstullar (AD/CVD) pa import av valsade aluminiumpro-
dukter fran Kina. Med anledning av det har Granges flyttat pro-
duktion av material som har tillverkats i Shanghai och importeras
till USAtill Finspang. Fran och med tredje kvartalet 2018 produce-
ras all import till USA i anlaggningen i Finspang.

lapril 2018 inforde USA:s handelsdepartement aven generella
tullar under Section 232 om ytterligare 10 procent pa allimport av
aluminiumprodukter till USA, inklusive import fran producenter
inom EU. Dessa tullar ari de flesta fall reglerade i avtal med kun-
dernai USAvilket begransar nettoeffekten for Granges. Ansok-

ningar om undantag fran 232-tullar har gjorts med stod fran kun-
dernaoch ett beslut forvantas under det forsta kvartalet 2019.

lapril 2018 inforde USA:s finansdepartements avdelning for kon-
troll av utlandska tillgdngar sanktioner mot vissa juridiska och
fysiska personer, inklusive United Company Rusal, som ar en leve-
rantor till Granges i Sverige. Till foljd av detta var Rusal tvungna att
lamna Granges leverantorsfinansieringsprogram och stanga kon-
signationslagret vid Granges anlaggning i Finspéng, vilket med-
forde en negativ paverkan pa Granges rorelsekapital och kassa-
flode. Sanktionerna mot Rusal lyftes den 27 januari 2019 och
Granges forvantar sig att detta ska ha en positiv paverkan pa
rorelsekapital och kassaflode under forsta halvaret 2019.
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Férséljningsvolymen 6kade med 1,1 procent under fjdrde kvartalet ddr tillvaxt i

Amerika motverkade en nedgang i Asien

MARKNADSUTVECKLING

Den globala produktionen av latta fordon minskade med 3,4 pro-
cent under fjarde kvartalet 2018 jamfort med motsvarande kvartal
2017, enligt analysforetaget IHS'. | Asien minskade produktionen
av latta fordon med 4,3 procent under fjarde kvartalet. Under det
forsta kvartalet 2019 forvantas en 6kning om 0,3 procent i Asien.

| Europa minskade tillverkningen av latta fordon med 3,9 procent
under fjarde kvartalet 2018 och en minskning om 2,8 procent for-
vantas under forsta kvartalet 2019. | Amerika ckade produktionen
med 2,3 procent under fjarde kvartalet, medan en 6kning om 2,1
procent forvantas under det forsta kvartalet 2019. For helaret
2019 bedomer IHS att den globala produktionen av latta fordon
okar med 1,4 procent.

Efterfragan pé& aluminiumprodukter for varmevéxlare till fordons-
industrin, som ar Granges huvudmarknad och svarar for ungefar
halften av koncernens forsaljningsvolym, ar korrelerad med pro-
duktionen av latta fordon. En 6kad andel hybrider, elfordon och
avancerade tillampningar s& som sjélvkorande fordon ar ockséa
positivt for efterfragan pa varmevaxlarmaterial. Pa grund av ledti-
der i produktionskedjan finns dock en tidsforskjutning mellan till-
vaxtiefterfragan pa Granges produkter och fordonsproduktionen.

| Amerika ar material till stationara varmevéaxlare den domine-
rande produktkategorin. Tillvaxten p& denna marknad drivs framst
av krav pé energieffektivitet och nybyggnation av fastigheter.

FORSALJNINGSUTVECKLING

Grénges forséaljningsvolym okade till 87,4 kton (86,5) under fjarde
kvartalet 2018, en 6kning med 1,1 procent jamfort med samma
kvartal foregdende ar. Nettoforséaljningen 6kade till 3 074 MSEK
(2734). Den okade nettoforsaljningen berodde huvudsakligen pa
positiva valutakursférandringar om 216 MSEK. Okade aluminium-
priser och ett ndgot hogre genomsnittligt fabrikationspris bidrog
ocksé till den 6kade nettoforsaljningen.

Forsaljningsvolymen till fordonsindustrin minskade till 43,7 kton
(43,9) medan nettoforsaljningen 6kade till 1 644 MSEK (1 550)
under det fjarde kvartalet 2018. Forsaljningsvolymen till HVAC och

Forséljningsvolym per region och kvartal
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6vrigt 0kade till 43,8 kton (42,7) och nettoforséaljningen 6kade till
1430 MSEK (1 184).

Under heléret 2018 6kade Gréanges forséaljningsvolym till 375,0
kton (373,0), en 6kning med 0,5 procent jamfért med samma
period foregaende ar. Nettoférséaljningen 6kade till 12 910 MSEK
(11 435). Nettoeffekten av forandringar i valutakurser var positiv
och uppgick till 346 MSEK.

Under 2018 6kade forsaljningsvolymen till fordonsindustrin till
186,1 kton (185,6) och nettoforsaljningen dkade till 6 891 MSEK
(6 .360). Forsaljningsvolymen till HVAC och 6vrigt 6kade till 188,8
kton (187,4) medan nettoforsaljningen tkade till 6 019 MSEK
(5075).

ASIEN

Forsaljningsvolymen i Asien minskade med 3,1 procent till 19,9
kton (20,6) under fjarde kvartalet 2018. Minskningen var framfo-
rallt driven av lagre forsaljning till kinesiska kunder inom fordons-
industrin. Under heléret 2018 var forsaljningsvolymen i Asien i linje
med foregdende ar med 86,2 kton (86,3).

EUROPA

Under fjarde kvartalet 2018 forblev forsaljningsvolymen i Europa
stabil med 15,3 kton (15,4). Forséaljning av varmevaxlarmaterial
minskade medan forsaljning av material till andra applikationer an
varmevaxlare 6kade under kvartalet. Under heléret 2018 var for-
séljningsvolymen i Europai linje med foregaende ar och uppgick
till 65,4 kton (65,6).

AMERIKA

Under fjarde kvartalet 2018 6kade forsaljningsvolymen i Ame-
rika med 3,2 procent till 52,2 kton (50,6). Av detta avser 43,8 kton
(42,7) stationara varmevaxlare medan 8,5 kton (7,9) avser for-
donsindustrin. Under helaret 2018 6kade forsaljningsvolymen i
Amerika till 223,3 kton (221,1) vilket motsvarar en 6kning med 1,0
procent jamfort med foregdende ar. Av detta avser 188,8 kton
(187,4) stationara varmevaxlare medan 34,5 kton (33,7) avser
fordonsindustrin.

Justerat rorelseresultat per kvartal
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"Kalla: IHS, 14 december 2018.

GRANGES AB (PUBL) BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2018

Sida 4 av 20



RORELSERESULTAT

Under fjarde kvartalet 2018 tkade det justerade rorelseresultatet
till 191 MSEK (179), medan det justerade rorelseresultatet per ton
Okade till 2,2 kSEK (2,1). Den justerade rorelsemarginalen uppgick
till 6,2 procent (6,6). Den positiva effekten av nagot hogre genom-
snittligt fabrikationspris motverkades delvis av kostnader relate-
rade till expansionsprojekt i USA under kvartalet. Amerikanska
tullar p&import av aluminium hade en positiv nettoeffekt under
kvartalet da kostnader for tullar under Section 232 motverkades
mer anvéal av en upplost reserv avseende strafftullar, till foljd av
ett beslut avamerikanska handelsdepartementet att inte alagga
strafftullar p& importer fr&n Kina retroaktivt. Okade kostnader
relaterade till produktionsstorningarnaianlaggningen i Finspang
under tredje kvartalet uppgick till 13 MSEK under kvartalet. Valu-
takursférandringar har haft en positiv paverkan med 32 MSEK
under kvartalet.

Rorelseresultatet under fjarde kvartalet 2018 uppgick till 191
MSEK (163). Inga jamforelsestorande poster ingar i fjarde kvartalet
2018 medan jamforelsestorande poster i motsvarande period
foregdende ar uppgick till =16 MSEK.

Under helaret 2018 tkade det justerade rorelseresultatet till 1 005
MSEK (933), medan det justerade rorelseresultatet per ton tkade
till 2,7 KSEK (2,5). Den justerade rorelsemarginalen uppgick till 7,8
procent (8,2). Kostnader for amerikanska strafftullar pa importer
fran Kina och Section 232 tullar ingar med 18 MSEK. Valutakurs-
forandringar har haft en positiv paverkan med 59 MSEK under hel-
aret 2018 och effekten av andrade avskrivningstider har paverkat
det justerade rorelseresultatet positivt med 32 MSEK.

Rorelseresultatet under helaret 2018 6kade till 940 MSEK (917)
och inkluderar jamforelsestorande poster om —64 MSEK (-16)
héanforliga till forandrad distributionsmodell i USA for import fran
Sverige och Kina. For ytterligare information se not 5.

PERIODENS RESULTAT OCH RESULTAT PER AKTIE

Resultat fore skatt 6kade under fjarde kvartalet 2018 till 162
MSEK (126). Nettot av finansiella intakter och kostnader uppgick
till =30 MSEK (=31). Rante- och finansieringskostnader ingar med
32 MSEK och ranteintakter med 3 MSEK. Skatten i det fjarde kvar-
talet 2018 uppgick till =13 MSEK (26). Skatten i det fjarde kvartalet
inkluderar en upplost reserv avseende inkomstskatt i Kina med en
positiv paverkan om 55 MSEK (53) samt en kostnad pé& -26 MSEK
(-19) for erlagd skatt i utlandet pa erhallen utdelning fran det kine-
siska dotterbolaget till Granges AB. Exklusive den upplosta skat-

tereserven och skatt pa utdelningen var den effektiva skattesat-
sen 26 procent (6) for fjarde kvartalet 2018. Periodens resultat
uppgick till 149 MSEK (152) under det fjarde kvartalet 2018 och
resultat per aktie efter utspadning var 1,97 SEK (2,02).

Under heléret 2018 okade resultat fore skatt till 849 MSEK (797)
och inkluderar en positiv effekt fran resultatandel i joint venture-
bolag om 22 MSEK (-5) hanforlig tillomvardering till verkligt varde
av Norca'. Nettot av finansiella intakter och kostnader uppgick till
-113 MSEK (-115). Rante- och finansieringskostnader ingar med
117 MSEK, valutakurseffekter med -2 MSEK och ranteintakter
med 6 MSEK. Skatten under aret uppgick till =161 MSEK (-145) vil-
ket motsvarar en effektiv skattesats pa 19 procent (18). Exklu-
sive positiv effekt av upplosning av reserv for hogre skattesats i
Kina om 55 MSEK (63) samt erlagd skatt i utlandet om —26 MSEK
(-19) pa erhallen utdelning, var den effektiva skattesatsen 22 pro-
cent (22). Under heléret 2018 dkade resultatet till 688 MSEK
(652) och resultat per aktie efter utspadning var 9,11 SEK (8,64).

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den lopande verksamheten dkade till 450 MSEK
(257) under fjarde kvartalet 2018. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -316 MSEK (-216) under
kvartalet och avser framst investeringar i anlaggningstillgangar
om -319 MSEK (-178). Av totala investeringar bestod 137 MSEK av
underhéllsinvesteringar for att uppratthalla och effektivisera
befintliga produktionsanlaggningar samt 182 MSEK av investe-
ringar relaterade till expansionen av anlaggningarna i USA. Kassa-
flodet fore finansieringsverksamheten uppgick till 133 MSEK (41)
for det fjarde kvartalet 2018.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till

—-339 MSEK (-9) under fjarde kvartalet 2018 och inkluderar upp-
tagna lan med 568 MSEK och &terbetalning av lan med —883 MSEK.
Aterbetalningar inkluderar 20 MUSD férutbetalt p& ett lngfristigt
lan. Nettofinansieringen fran foretagscertifikat uppgick till =200
MSEK under kvartalet.

Under helaret 2018 tkade kassaflodet fran den [6pande verksam-
hetentill 1 351 MSEK (968) och inkluderar ett Okat rérelsekapital
om 165 MSEK ill foljd av amerikanska sanktioner mot Rusal. Kas-
saflodet fran investeringsverksamheten uppgick till =819 MSEK
(=396) och inkluderar en positiv effekt om 24 MSEK framst relate-
rad till forvarvet av resterande 50 procent av Norca Heat Transfer
LLC". Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick under 2018 till
-843 MSEK (-358). Av detta bestod —373 MSEK av underhallsin-
vesteringar samt -470 MSEK av expansionsinvesteringar.

"Forytterligare information om Norca se not 7.
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Under heléret 2018 uppgick kassaflodet fore finansieringsverk-
samheten till 531 MSEK (572). Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick till =825 MSEK (-650) och inkluderar utdelning
om -227 MSEK beslutad av Gréanges arsstamma 2018, upptagna
l&n med 3 078 MSEK och aterbetalning av lan med -3 579 MSEK.

Likvida medel uppgick till 4567 MSEK per den 31 december 2018
(742 MSEK per 31 december 2017).

FINANSIELL STALLNING

Granges balansomslutning uppgick till 8 773 MSEK per 31 december
2018 (8 005 MSEK per 31 december 2017). Soliditeten uppgick till
44,2 procent per 31 december 2018 (41,5 procent per 31 december
2017).

Koncernens nettoskuld inklusive pensionsskulder uppgick till

2 494 MSEK per 31 december 2018 (2 292 MSEK per 31 december
2017). Per 31 december 2018 uppgick koncernens nettoskuldsatt-
ning till 1,8 gdnger justerad EBITDA.

ANSTALLDA

Medelantalet anstéallda uppgick till 1777 (1 632) under fjarde kvar-
talet 2018 och 1 699 (1 568) under heléret 2018. Okningen i antalet
anstéllda beror framst pa expansionen i USA.

MODERBOLAGET

Granges AB ar moderbolag i Grangeskoncernen. Verksamheten
omfattar koncernledning och koncerngemensamma funktioner
som ekonomi, treasury, juridik och kommunikation. Under
hel&ret 2018 uppgick nettoomsattningen i moderbolaget till 203
MSEK (219) och periodens resultat till 560 MSEK (385). Peri-
odens resultat inkluderar utdelning fran det kinesiska dotter-
bolaget om 517 MSEK (378). Inkomstskatt inkluderar —26 MSEK
(-19) i erlagd skatt pa den erhéllna utdelningen.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Gringes Americas har erhallit kvalitetscertifikatet IATF 16949
Granges Americas anlaggning i Huntingdon, Tennessee, har tillde-
lats certifieringen International Automotive Task Force (IATF)
16949, en internationell standard som beskriver de kvalitetsstyr-
ningssystem som behovs for att vara leverantor av tekniskt avan-
cerade produkter till fordons- och transportindustrin, men aven
till HVAC-, energi- och elektronikindustrin. Utmarkelsen befaster
Granges atagande att halla hogsta standard och garanterar att
Granges kunder kan forlita sig pa att bolaget levererar hogkvalita-
tiva produkter.

Produktionsanlaggningen i Huntingdon i Tennessee, USA.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Grénges ny medlem i Aluminium Stewardship Initiative

Granges ar sedan januari 2019 ny medlem i Aluminium Stewardship
Initiative (ASI), en global och ideell intresseorganisation som arbe-
tar for att maximera aluminiumets bidrag till ett hallbart samhalle.
ASl| definierar globala standarder for hallbarhetsprestanda och
sparbarhet av material inom vardekedjan for aluminium. ASl arbe-
tar ocksa for att framja matbara och standiga forbattringar i viktiga
miljoméassiga, sociala och styrningsrelaterade omraden och att
implementera ett trovardigt gransknings- och certifieringssystem.

Inga vasentliga handelser i ovrigt har intraffat efter periodens
utgang.

AKTIEN

AktiekapitaletiGranges uppgar till 101 MSEK fordelat pa

75517 386 aktier, var och en med ett kvotvarde om 1,339775 SEK.
Granges har endast ett aktieslag.

AGARFORHALLANDEN
Antalet aktieagare i Granges uppgick till 8 368 per den 31 decem-
ber 2018, enligt Modular Finance.

Atervinning vid anlédggningen i Finspang, Sverige.

Storsta aktieagare i Grénges per den 31 december 2018’

Andel av kapital

Aktiedgare Antal aktier och réster %
Fjarde AP-fonden 7191 207 9,5
AFA Forsakring 5684893 7,5
Swedbank Robur Fonder 4275682 5,7
Dimensional Fund Advisors 2853027 3,8
Allianz Global Investors 2843762 3,8
SEB Fonder 2438488 3,2
Paradice Investment Management 2239611 3,0
Handelsbanken Fonder 2206 041 2,9
Fidelity Investments (FMR) 2090 164 2.8
Columbia Threadneedle 1732297 2,3
Unionen 1700000 2,3
Franklin Templeton 1436298 1,9
Lazard Asset Management 943779 1,2
BlackRock 872906 1,2
Avanza Pension 679 269 0,9
Totalt 15 storsta aktiedgare 39187 424 51,9
Ovriga 36329962 48,1
Totalt 75517 386 100,0

"Kalla: Modular Finance.
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GVRIGT

Arsstamma 2019

Gréanges arsstamma 2019 kommer att &ga rum onsdagen den 8
maj 2019 kl 16.00 i Naringslivets Hus, Storgatan 19 i Stockholm.
Registreringen startar kl 15.00. Aktieagare har ratt att fa ett
arende behandlat pa arsstamman om en skriftlig begéaran har
inkommit till styrelsen senast sju veckor innan stamman ager rum,
detvill saga den 20 mars 2019. Ytterligare information om anmalan
till &rsstamman samt styrelsens och valberedningens forslag till
beslutspunkter kommer att publiceras pa bolagets hemsidai
samband med kallelsen till &rsstamman 2019, som beréknas att
offentliggoras den 27 mars 2019.

Granges arsredovisning for 2018, inklusive hallbarhetsredovisning,
beréknas publiceras den 14 mars 2019 pa bolagets webbplats. En
tryckt version av arsredovisningen kan bestallas pa
reports@granges.com.

Utdelning

Granges styrelse foreslar en utdelning om 242 MSEK (227), mot-
svarande 3,20 SEK (3,00) per aktie for 2018. Den foreslagna utdel-
ningen utgor 35 procent (35) av arets resultat 2018. Styrelsen har i
sitt forslag tagit hansyn till bolagets finansiella stallning, kassa-
flode, framtidsutsikter och tillvaxtplaner. Som avstamningsdag for
utdelningen foreslas fredagen den 10 maj 2019 vilket innebar att
utdelningen, forutsatt arsstammans godkannande, beréknas
betalas ut onsdagen den 15 maj 2019 genom Euroclear Sweden
AB.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Som en global koncern med verksamhet i olika delar av varlden, ar
Granges exponerat mot olika risker och osékerhetsfaktorer, som
ravaruprisrisker, marknadsrisker, verksamhetsrelaterade och
legalarisker, samt finansiella risker avseende bland annat valuta-
kursforandringar, rantor, likviditet och finansieringsmojligheter.
Riskhanteringen inom Granges syftar till att identifiera, vardera
och reducera risker relaterade till koncernens affarer och verk-
samheter. Mer information om riskhantering finns pa sidorna
46-49 1 Granges arsredovisning for 2017.

SASONGSVARIATIONER

Granges slutkundsmarknader utgérs framst av den globala for-
donsindustrin samt av HVAC-industrin i Nordamerika. Granges
forsaljning av valsade aluminiumprodukter till fordonsindustrin ar
korrelerad med tillverkningen av latta fordon. Efterfragan pa
HVAC-marknaden paverkas av faktorer som bygginvesteringar,
nyaregleringar for energieffektivitet och klimatpaverkan, och ar
normalt sett hogre under sommarhalvaret da fler efterfragar kyl-
system. Storre arliga underhéllsarbeten i Granges produktionsan-
laggningar sker framst under fjarde kvartalet. Sammantaget inne-
bar sasongsfaktorerna att fjarde kvartalet vanligtvis ar det
svagaste och andra kvartalet det starkaste.

Stockholm, 31 januari 2019

Johan Menckel
VD

Denna bokslutskommuniké har ej granskats av bolagets revisorer.

For mer information, vanligen kontakta:
Oskar Hellstrom, CFO

oskar.hellstrom@granges.com

Telefon +46 (0) 8 459 59 00

Denna information dr sddan information som Grdnges AB dr skyldig
att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen [dmnades,
genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
torsdagen den 317 januari 2019 kl. 07.30.

Webbsand telefonkonferens

VD Johan Menckel och CFO Oskar Hellstrom presenterar Granges
bokslutskommuniké for januari-december 2018 vid en webbsand
telefonkonferens torsdagen den 31 januari 2019 kL 10.00.

F6lj webbsandningen pad www.granges.com/sv/investerare. For att
deltaitelefonkonferensen, vanligen ring +46 8 5199 9355 (Sverige),
+44 203 194 0550 (Storbritannien) eller +1 855 269 2605 (USA).
Ring garna ett par minuter innan telefonkonferensen startar.
Presentationen sker pé engelska.

Finansiell kalender

14 mars 2019 Arsredovisning 2018

26 april 2019 Delérsrapport januari-mars 2019

8 maj 2019 Arsstamma 2019

18 juli 2019 Halvérsrapport 2019

24 oktober 2019 Delérsrapport januari-september 2019
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KONCERNENS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Belopp i MSEK Not 2018 2017 2018 2017
Nettoomsaéttning 3074 2734 12 910 11435
Varukostnader 5 -1982 -1774 -86071 -7 396
Personalkostnader och dvriga rorelsekostnader -809 -697 -3016 -2735
Avskrivningar och nedskrivningar -92 -83 -353 -370
Jamforelsestérande poster 5 - -16 - -16
Rorelseresultat 191 163 940 917
Resultatandel fran joint ventures 7 0 -7 22 -5
Finansiella intakter och kostnader -30 -31 -113 -115
Resultat fore skatt 162 126 849 797
Inkomstskatt 6 =8 26 -161 -145
Periodens resultat 149 152 688 652
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,97 2,02 9,11 8,65
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,97 2,02 9,11 8,64
"Inkluderar jamforelsestérande poster om —64 MSEK.

Okt-dec Okt-dec Jan—-dec Jan—-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017
Periodens resultat 149 152 688 652
Poster som inte kommer att omklassificeras till periodens
resultat i efterféljande perioder
Omvardering av pensioner efter skatt -15 6 -20 12
Poster som kommer att omklassificeras till periodens
resultat i efterféljande perioder
Forandring av sakringsreserv efter skatt 7 -3 -32 41
Omrakningsdifferenser 27 62 142 =160
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 168 217 778 545
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i MSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 761 640
Materiella anlaggningstillgangar 3651 3076
Uppskjutna skattefordringar 54 44
Innehav i joint ventures 10 17
Rantebarande fordringar 2 33
Ovriga l&ngfristiga fordringar 3 11 16
Anléaggningstillgangar 4489 3827
Varulager 1968 1611
Kortfristiga fordringar 3 1859 1826
Likvida medel 457 742
Omséttningstillgangar 4285 4179
SUMMA TILLGANGAR 8773 8005
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 101 101
Balanserade vinstmedel 3772 3221
Eget kapital 3873 3322
Rantebarande skulder 3 2117 2215
Avsattningar och ovriga langfristiga skulder 3 406 340
Langfristiga skulder 2522 2555
Rantebarande skulder 3 515 576
Avsattningar och 6vriga kortfristiga skulder 3,6 1862 1562
Kortfristiga skulder 2378 2128
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8773 8005
KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR
I EGET KAPITALI SAMMANDRAG
Belopp i MSEK 2018-12-31 2017-12-31
Ingaende balans 3322 2942
Periodens resultat 688 652
Ovrigt totalresultat 90 -107
Summa totalresultat 778 545
Utdelning -227 -180
Nyemission = 16
Summa transaktioner med aktiedgare -227 -164
Utgéende balans 3873 3322
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KONCERNENS RAPPORT QOVER

KASSAFLODEN

Okt-dec Okt—dec Jan-dec Jan-dec
Belopp i MSEK Not 2018 2017 2018 2017
Rorelseresultat 191 163 940 917
Avskrivningar och nedskrivningar 92 83 3563 370
Ovriga icke kassaflédespAaverkande poster 5 - - 64 -
Forandringirorelsekapital mm 220 1 98 -267
Betalda inkomstskatter -54 9 -105 -53
Kassafléde fran den ldpande verksamheten 450 257 1351 968
Forvarv 7 = -42 24 -42
Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar -319 -178 -843 -358
Ovriga kapitaltransaktioner 3 4 0 4
Kassafléde fran investeringsverksamheten -316 -216 -819 —-396
Utdelning = - -227 -180
Nyemission - 0 - 16
Betalda och erhallna rantor =25 -34 -98 =124
Upptagna lan 568 531 3078 888
Aterbetalning av 1&n -883 -506 =8 57/ -1250
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -339 -9 -825 -650
Periodens kassaflode -206 32 -294 -79
Likvida medel vid periodens bérjan 658 703 742 851
Periodens kassaflode -206 32 -294 =79
Kursdifferenserilikvida medel 5 7 9 -30
Likvida medel vid periodens slut 457 742 457 742

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Okt-dec Okt-dec Jan—-dec Jan—-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 61 119 203 219
Personalkostnader och dvriga rorelsekostnader -60 =71 -257 =240
Avskrivningar och nedskrivningar -6 -6 -26 -27
Rorelseresultat -5 41 -80 -47
Utdelning fran dotterbolag 517 378 517 378
Finansiella intakter och kostnader 0 -2 18 13
Resultat efter finansiella poster 511 417 455 344
Bokslutsdispositioner 43 -25 43 -25
Koncernbidrag 115 90 115 90
Inkomstskatt -64 -38 =58 -23
Periodens resultat 605 443 560 385

I moderbolaget finns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat dverensstammer med

periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 7 159
Materiella anlaggningstillgangar 206 217
Investeringar relaterade till koncernforetag 1160 1160
Fordringar hos koncernféretag 2674 2344
Rantebarande fordringar - 33
Ovriga l&ngfristiga fordringar 8 13
Anlaggningstillgangar 4054 3925
Fordringar hos koncernféretag 85 147
Ovriga fordringar 75 95
Likvida medel 196 106
Omséttningstillgangar 356 348
SUMMATILLGANGAR 4411 4273
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 108 107
Fritt eget kapital 1498 1166
Eget kapital 1606 1273
Obeskattade reserver 37 80
Avsattningar och dvriga skulder 27 22
Réantebarande skulder 2117 2215
Ovriga l&ngfristiga skulder 0 3
Langfristiga skulder 2 144 2240
Skulder till koncernforetag 29 -
Rantebarande skulder 450 548
Ovriga skulder 144 132
Kortfristiga skulder 622 680
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4411 4273
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Grangeskoncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. De redovisningsprinciper
som tillampas 6verensstammer med de som beskrivs i arsredovisningen for Granges AB (publ) 2017, vilken finns tillganglig pa
www.granges.com. Denna deldrsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Del&rsrapportering samt Arsredovisningslagen. Moderbolaget
tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Fran och med 1 januari 2018 tilldmpas IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder. De nya princip-
erna har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa koncernens resultat och stallning.

IFRS 9 Finansiella instrument har ersatt IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Den nya modellen for berak-
ning av kreditférluster paverkar nedskrivningsprocessen men har inte haft nagon signifikant paverkan pa koncernens resultat och
stallning. De nya principerna fér sakringsredovisning har inte haft n&gon p&verkan p& koncernens resultat och stallning. Over-
gangen har inte vasentligen paverkat koncernens resultat och stéllning och har darfor inte foranlett omrakning av tidigare perioder.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder har ersatt befintliga intdktsstandarder och tolkningar. IFRS 15 Intékter fran avtal med kun-
der tillampas med full retroaktivitet frdn den 1 januari 2018. Overgdngen har inte paverkat koncernens resultat och stallning och
har darfor inte foranlett omrakning av tidigare perioder.

Fran och med den 1 januari 2019 tilldmpas IFRS 16 Leasingavtal. Den nya standarden kommer att tilldmpas via den forenklade
overgdngsmetoden och paverkar framst redovisning av maskiner och inventarier, fordon, kontor, lagerlokaler och markytor som ej
ags av Granges. Till foljd avimplementeringen paverkas rorelsemarginalen positivt pa grund av att leasingkostnader som tidigare
haringattirorelseresultatet aterlaggs och delvis erséatts av avskrivningar pa leasingtillgéngen (nyttjanderétten). Dessutom till-
kommer réanta pé leasingsskulden. Fran dvergangstillfallet per den 1 januari 2019 kommer den ingdende balansen avseende nytt-
janderatter respektive leasingskulder uppgé till 270 MSEK vardera.

Delarsinformationen pé sidorna 2-15 utgor en integrerad del av denna finansiella rapport. | Ovrigt &r redovisningsprinciper ofor-
andrade gentemot de som finns beskrivna i arsredovisningen for 2017.

NOT 2 INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER
Granges bedriver huvudsakligen forséaljning av varor inom olika regioner och intakter fran férsaljningen redovisas i resultatrak-
ningen nar kontrollen har 6verforts till kunden. Intékter fran forséljning av tjanster sker i begransad omfattning och avser huvud-
sakligen hyresintakter fran fastigheter 4gda av Granges AB. Intaktsredovisningen av varor sker vid en given tidpunkt medan hyres-
intakterna periodiseras i enlighet med hyresavtal och intaktsredovisas den period da uthyrning sker. Hyresintékter har inte
klassificerats som intakter fran avtal med kunder och ingér i 6vriga intakter i tabellen nedan.

Okt—dec Okt—dec Jan-dec Jan-dec

Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning per region

Asien 694 709 3004 2911
Europa 577 552 2404 2210
Amerika 1799 1468 7 482 6294
Totala intdkter fran avtal med kunder 3069 2729 12890 11415
Ovriga intékter 5 5 20 20
Nettoomsaéttning 3074 2734 12910 11435

Forsaljningspriset pa Granges produkter &r uppdelat i en metallprisdel for aluminium och en fabrikationsprisdel som tacker kost-
naderna for Granges vidareforadling och marginal. Kostnaden for aluminium fors till stor del vidare till kunden genom metallpris-
klausuler dar aluminiumpriset oftast faststalls i samband med leverans.

NOT 3 FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernens finansiella tillgangar utgors av lanefordringar, kundfordringar, likvida medel samt derivat. Koncernens finansiella
skulder utgérs av uppléaning, leverantorsskulder samt derivat. Tabellen nedan visar det verkliga vardet av utestadende derivat (valu-
taterminer och aluminiumterminer) inkluderade i balansrakningen.

Belopp i MSEK 2018-12-31 2017-12-31
Ovriga l&ngfristiga fordringar 2 5
Kortfristiga fordringar 76 68
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder 5 3
Avséattningar och odvriga kortfristiga skulder 71 67
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Samtliga derivat varderas till verkligt varde och klassificeras enligt niva 2, vilket innebar att all vasentlig indata som kréavs for var-
dering ar observerbar. Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade termin-
skursen och den terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for den aterstdende kontraktsperioden. Aluminiumterminer varde-
ras till verkligt varde baserat p& noterade priser pa LME (London Metal Exchange) och pa SHFE (Shanghai Future Exchange) for

likartade tillgdngar och skulder.

Gréanges upplaning bestar av lan (eng. Term Loans) fran kreditinstitut om 170 MUSD respektive 200 MSEK. Under det fjarde kvar-
talet 2018 aterbetalades 20 MUSD péa ett langfristigt USD-lan. Rantebarande skulder inkluderar aven foretagsobligationer om 600
MSEK, emitterade inom MTN-programmet som etablerades under tredje kvartalet 2018. Utestédende foretagscertifikat uppgick till
250 MSEK per den 31 december 2018. Granges har en revolverande kreditfacilitet om 1 200 MSEK, med en kvarvarande loptid pa
tvé ar. Den revolverande kreditfaciliteten var outnyttjad per 31 december 2018. Lanefaciliteterna har sedvanliga lanevillkor (cove-

nants), vilka ar Nettolaneskuld/EBITDA och rantetackningsgrad.

Ar

Belopp i MSEK Ram <1 1-2 >2 Summa
Skulder till kreditinstitut

SEK 200 - - 200

usD - - 1512 1512
Obligationer i MTN-program 3000 - - 600 600
Foretagscertifikat 1500 250 - - 250
Revolverande kreditfacilitet 1200 - - - -
Ovriga rantebarande skulder 65 - 5 70
Total rantebarande skulder 515 - 2117 2632

Uppléning redovisas till upplupet anskaffningsvarde och redovisat varde uppgick till 2 632 MSEK per den 31 december 2018 (2 791 MSEK
per den 31 december 2017). Verkligt varde pa upplaning uppgick till 2 641 MSEK per den 31 december 2018 (2 805 MSEK per den 31
december 2017). For 6vriga fordringar och skulder, vilka har en kortfristig l6ptid, anses det redovisade vardet aterspegla verkligt varde.

NOT 4 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Fran och med den 2 januari 2018 ager Granges 100 procent av Norca Heat Transfer LLC ("Norca”) och verksamheten konsolideras fran for-
sta kvartalet 2018 enligt forvarvsmetoden. Inga 6vriga forandringar har skett for koncernen eller moderbolaget i relationer eller transak-
tioner med narstaende, jamfort med det som beskrivits i arsredovisningen 2017. Under 2018 har det inte forekommit nédgra vasentliga

transaktioner med narstaende.

NOT 5 JAMFORELSESTORANDE POSTER

Okt-dec Okt-dec Jan—-dec Jan—-dec
Belopp i MSEK Resultatpost 2018 2017 2018 2017
Lagereffekt till foljd avandrad
distributionsmodell Varukostnader - - -64 -
Stangningskostnader for saljbolag i USA Jamforelsestdrande poster = -16 = -16
Jamforelsestérande poster = -16 -64 -16

Den 2 januari 2018 férvarvade Gréanges resterande 50 procent i joint venture-foretaget Norca Heat Transfer LLC ("Norca”) som tidi-
gare har administrerat import och distribution av Granges varmevaxlarmaterial till kunder i Nordamerika. Denna import avser pro-
dukter som tillverkats vid anlaggningarna i Finspang och Shanghai. Sedan januari 2018 administreras import och forséaljning till
kunder i Nordamerika av Granges Americas. Forvarvet av resterande 50 procent i Norca inkluderade fardiga produkter fran Granges
som Norca hade i lager vid forvarvstidpunkten. D& Granges redan har redovisat resultat for dessa produkter nar de séldes till Norca
under 2017, uppstod en negativ engangseffekt pa rorelseresultatet om -64 MSEK under forsta kvartalet 2018. Resultateffekten ar
icke kassaflodespéaverkande och framgéar av koncernens rapport dver kassafléden inom posten évriga icke kassaflodespéverkande

poster. Jamforelsestorande poster for 2017 avsag kostnader for att stanga ner Norca.

Under fjarde kvartalet 2018 har inga jamforelsestorande poster redovisats.
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NOT 6 SKATT

Grénges kinesiska dotterbolag har for beskattningsandamal erhéllit en preliminar kvalificering som hogteknologiskt foretag (High
and New-Technology Enterprise) for trearsperioden 2016 till 2018. Den preliminara kvalificeringen innebér att bolaget preliminart
betalar 15 procent i skatt istallet for den ordinarie skattesatsen om 25 procent for perioden. For att slutligen erhalla den lagre
skattesatsen méaste bolaget dock for vart och ett av aren uppfylla sarskilda krav som stéllts av myndigheter i Kina. Inkomstdeklara-
tionen for 2017 har godkants under det fjarde kvartalet 2018 och darmed ocksé de sarskilda krav for att slutligen f& tillgodordakna
sig den lagre skattesatsen om 15 procent for rakenskapsaret 2017. Reserven hanforlig till den ordinarie skattesatsen for 2017 har
l0sts upp och paverkat posten inkomstskatt positivt med 55 MSEK for det fjarde kvartalet 2018. Med hansyn till svarigheter att i
nuldget bedoma huruvida kraven kommer att uppfyllas for 2018 har skatt pa den kinesiska verksamheten for rakenskapséaret 2018
baserats pa den ordinarie skattesatsen om 25 procent. Avsattningen for den hogre skattesatsen pa verksamheten i Kina avseende
2018 uppgick per 31 december 2018 till 51 MSEK.

Granges AB, moderbolag i koncernen, har under fjarde kvartalet 2018 erhallit en utdelning fran sitt kinesiska dotterbolag. Pa utdel-
ningen har det utgatt inkomstskatt uppgéende till 26 MSEK vilket paverkat posterna inkomstskatt samt betald skatt under perio-
den.

Under andra kvartalet 2018 beslutat riksdagen att godkanna forslaget om sankt bolagsskatt i Sverige, vilket kommer att ske i tva
steg fran 22,0 till 20,6 procent fran 2019 till 2021. Under de forsta tva dren sénks skatten till 21,4 procent och darefter till 20,6 pro-
cent. Till foljd av beslutet om sankt bolagsskatt raknades uppskjuten skatt om under det andra kvartalet 2018. Engangseffekten
hade ej ndgon vasentlig paverkan pé periodens resultat.

NOT 7 FORVARV

Norca Heat Transfer LLC ("Norca”), dar Granges agde 50 procent till januari 2018, har tidigare administrerat import och distribution
av Grénges varmevaxlarmaterial fran produktionsanlaggningarna i Finspang och Shanghai till kunder i Nordamerika. Per den

2 januari 2018 forvarvade Granges resterande 50 procent av Norca till ett forvarvspris om 4 MUSD. Under 2018 samordnas distribu-
tionen pa den nordamerikanska marknaden via Granges Americas.

Forvarvsanalys Norca MUSD MSEK
Omsattningstillgangar, exklusive likvida medel 59,8 482
Likvida medel Al 57
Réantebarande skulder 24,5 197
Ovriga kortfristiga skulder 34,5 278
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 8,0 64
Goodwill = -
Koncernmassigt varde p&innehav i joint venture 18} i
Omvardering av tidigare 8gd andel 2,7 22
Kopeskilling 4,0 32
Totalt forvarvspris 8,0 64
Overférd ersattning for forvarvet -4,0 -32
Likvida medeliforvarvad verksamhet 7] 57
Paverkan pa koncernens likvida medel, férvarv 3,1 26

Norca var fram tills forvarvet klassificerat som ett joint venture och konsoliderat enligt kapitalandelsmetoden. Efter forvarvet
konsolideras verksamheten enligt forvarvsmetoden. Den ursprungliga kapitalandelens bokforda varde uppgick vid forvarvet till
11 MSEK. Resultat vid omvardering till verkligt varde uppgick till 22 MSEK och redovisades under forsta kvartalet 2018 p& raden
resultat fran joint ventures i resultatrékningen.

Norca distribuerade endast produkter fran Granges, vilket innebar att varulagret i Norca endast bestod av produkter fran Granges.
Vid konsolidering enligt kapitalandelsmetoden eliminerades 50 procent av internvinster i lagret och redovisades inom resultatandel
fran joint ventures. Vid konsolidering enligt forvarvsmetoden elimineras 100 procent av internvinst i lagret och redovisas inom varu-
kostnader.

Forvarvsanalysen ar faststalld utan justeringar och 6verensstammer med de varden som presenterades i not 29 i arsredovisningen
2017.
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KONCERNENS KVARTALSDATA

2018 2017

Belopp i MSEK Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Forsaljningsvolym, kton 87,4 93,4 99,1 95,0 86,5 93,0 98,7 94,8
Resultatrdkning
Nettoomséattning 3074 3322 3443 3071 2734 2728 3081 2892
Justerad EBITDA' 283 320 390 364 262 309 392 339
Justerat rorelseresultat’ 191 230 301 282 179 227 290 237
Rorelseresultat 191 230 301 217 163 227 290 237
Periodens resultat 149 158 214 167 162 151 192 157
Justerad EBITDA-marginal, % 9,2 9,6 11,3 11,8 9,6 11,3 12,7 1,7
Justerad rérelsemarginal, % 6,2 6,9 8,7 9,2 6,6 8,3 9,4 8,2
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 2,2 2,5 3,0 3,0 2,1 2,4 2,9 2,5
Rorelsemarginal, % 6,2 6,9 8,7 71 6,0 8,3 9,4 8,2
Nettomarginal, % 4,8 4,7 6,2 5,4 5,6 5,5 6,2 5,4
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 4489 4243 4176 3934 3827 3674 3769 3969
Omsattningstillgangar 4285 4639 4823 4596 4179 4040 3957 3822
Eget kapital 3873 3705 3665 3601 3322 3106 3001 3096
Léngfristiga skulder 2522 2884 2555 2608 2555 2762 2802 2712
Kortfristiga skulder 2378 2293 2780 2321 2128 1847 1923 1983
Kassaflode
Lopande verksamheten 450 316 291 294 257 222 368 120
Investeringsverksamheten -316 -236 -166 -102 -216 74 -61 -45
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 133 81 125 192 41 148 307 75
Finansieringsverksamheten -339 41 -173 =272 -9 -133 -45 -464
Periodens kassaflode -206 40 -48 -80 32 16 263 -389
Kapitalstruktur
Nettoskuld 2494 2565 2621 2353 2292 2280 2481 2665
Soliditet, % 44,2 41,7 40,7 42,2 41,5 40,3 38,8 39,7
Data per aktie, SEK
Resultat fore utspadning 1,97 2,09 2,84 2,21 2,02 2,00 2,55 2,09
Resultat efter utspadning 1,97 2,09 2,84 2,21 2,02 2,00 2,65 2,08
Eget kapital? 51,29 49,07 48,53 47,68 44,00 41,13 39,81 41,10
Kassaflode fran den l6pande verksamheten? 5,95 4,19 3,85 3,89 3,40 2,94 4,89 1,60
Borskurs vid periodens slut 80,50 106,00 117,30 97,95 84,25 93,25 77,50 82,00
Vagt antal utestdende stamaktier fore
utspadning, tusental 75517,4 75517,4 75517,4 755174 75513,7 75512,4 75295,0 75155,4
Vagt antal utestdende stamaktier efter
utspadning, tusental 755174 755174 755174 755174 75515,4  75514,8 75398,0 75320,6
"Justerat for jamforelsestérande poster.
?Beraknat pa vagt antal utestdende stamaktier efter utspadning.
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KONCERNENS KVARTALSDATA

2018 2017

Belopp i MSEK Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Forsaljningsvolym per region, kton
Asien 19,9 20,8 22,5 23,0 20,6 20,7 22,3 22,7
Europa 15,3 151 17,8 17,2 15,4 15,6 17,9 16,9
Amerika 52,2 57,5 58,8 54,8 50,6 56,8 58,5 55,3
Summa 87,4 93,4 99,1 95,0 86,5 93,0 98,7 94,8
Nettoomséttning per region
Asien 694 732 813 765 709 676 759 767
Europa 582 579 649 615 557 516 612 545
Amerika 1799 201 1981 1692 1468 1536 1710 1580
Summa 3074 3322 3443 3071 2734 2728 3081 2892
Anstiéllda
Medelantal anstallda 1777 1695 1669 1655 1632 1592 1548 1500
KONCERNEN, 12 MANADER RULLANDE

Jan2018 - Okt2017- Jul2017- Apr2017- Jan2017- Okt2016- Jul2016—- Apr2016 -
Belopp i MSEK dec 2018 sep 2018 jun 2018 mar 2018 dec 2017 sep 2017 jun 2017 mar 2017
Forsaljningsvolym, kton 375,0 374,0 373,7 3783,2 373,0 371,2 341,0 288,8
Resultatrakning
Nettoomsattning 12910 12570 11976 11614 11 435 11247 10379 8 740
Justerad EBITDA! 1857 1336 1325 1328 1303 1308 1249 1085
Justerat rorelseresultat’ 1005 992 989 977 933 925 879 769
Rérelseresultat 940 912 909 897 917 916 777 641
Justerad EBITDA-marginal, % 10,5 10,6 1.1 11,4 1,4 11,6 12,0 12,4
Justerad rérelsemarginal, % 7,8 7,9 8,3 8,4 8,2 8,2 8,5 8,8
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 2,7 2,7 2,6 2,6 2,5 2,5 2,6 2,7
Rorelsemarginal, % 7,3 7,3 7,6 77 8,0 8,1 7,5 7,3
Kapitalstruktur och avkastningsmatt
Sysselsatt kapital 6098 5902 5744 5639 5581 5565 5053 4527
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,5 16,8 17,2 17,3 16,7 16,6 17,4 17,0
Eget kapital 3633 3480 3339 3225 3093 2971 2848 2755
Avkastning pa eget kapital, % 18,9 19,9 20,5 20,5 211 20,2 22,4 20,4
Nettoskuld/Justerad EBITDA 1,8 1,9 2,0 1,8 1,8 17 1,9 21
" Justerat for jamforelsestorande poster.
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Alternativa nyckeltal

Granges anvander sig av de alternativa nyckeltalen Avkastning pa sysselsatt kapital, Nettoskuld och Soliditet. Granges anser att
dessa nyckeltal ar anvandbara for lasare av de finansiella rapporterna som ett komplement till andra nyckeltal for att bedoma
mojlighet till utdelning, att genomfora strategiska investeringar samt att bedéma koncernens méjligheter att leva upp till finans-
iella &taganden. Vidare anvander Granges nyckeltalen justerat rérelseresultat och justerad EBITDA vilket ar matt som Granges
betraktar som relevanta for investerare som vill forsté resultatgenereringen exklusive jamforelsestorande poster. For definitioner

av nyckeltalen se sidan 19.

Kv 4 Jan -dec

Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017
Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat 191 163 940 917
Jamforelsestorande poster - 16 64 16
Justerat rorelseresultat 191 179 1005 933
Justerat rorelseresultat per ton
Justerat rorelseresultat 191 179 1005 933
Forsaljningsvolym, kton 87,4 86,5 375,0 373,0
Justerat rorelseresultat per ton, kKSEK 2,2 2,1 2,7 2,5
Justerad EBITDA
Justerat rorelseresultat 191 179 1005 933
Avskrivningar och nedskrivningar 92 83 353 370
Justerad EBITDA 283 262 1357 1303
Avkastning pa sysselsatt kapital
Summa tillgangar exklusive likvida medel och rantebarande fordringar,
genomsnitt rullande 12 manader - - 7999 711
Icke rantebarande skulder, genomsnitt rullande 12 méanader - - -2194 -1810
Pensioner, genomsnitt rullande 12 ménader - - 293 280
Sysselsatt kapital - - 6098 5581
Justerat rorelseresultat = - 1005 933
Avkastning pa sysselsatt kapital, % = - 16,5 16,7
Nettoskuld
Likvida medel och rantebarande fordringar - - 459 =775
Réantebarande skulder = - 2632 2791
Pensioner = - 321 276
Nettoskuld - - 2494 2292
Soliditet
Eget kapital - - 3873 3322
Summa tillgangar = - 8773 8005
Soliditet, % = - 44,2 41,5
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt eget kapital under den
senaste tolvmanadersperioden.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Justerat rorelseresultat dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital under
den senaste tolvménadersperioden.

Forséljningsvolym
Sald volym angivet i ton.

Justerad EBITDA
Justerat rorelseresultat fore
av- och nedskrivningar.

Justerat rérelseresultat
Rorelseresultat exklusive
jamforelsestdrande poster.

Justerat rérelseresultat per ton
Justerat rorelseresultat dividerat med
forsaljningsvolym.

Jamforelsestorande poster
Intékter och kostnader av
engangskaraktar.

Ordlista

Aluminiumband
Valsad aluminium hasplad pé rulle.

HVAC

Varmevaxlare for varme, ventilation och
luftkonditionering, ibland anvant for att
definiera marknaden for stationara
varmevaxlare.

Legering

Material bestdende av en metall med
tillsats av en eller flera metaller eller
andra amnen.

LME
London Metal Exchange.

Lédning
Sammanfogning av metaller genom
smaltning och stelning.

Kassaflode fore finansieringsverksamheten
Kassaflode fran l6pande verksamhet plus kassaflode fran
investeringsverksamhet.

kton
Volym angivet i tusentals ton.

Medelantal anstéllda
Medelantalet anstallda omraknat till heltidstjanster.

Nettoskuld
Likvida medel och rantebarande fordringar minus
rantebarande skulder, inklusive pensioner.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med totalt antal aktier.

Rorelseresultat
Resultat fore finansnetto och skatt.

SEK
Svenska kronor.

Sysselsatt kapital

Summa tillgangar exklusive likvida medel och
rantebarande fordringar, minus icke rantebarande skulder,
exklusive pensioner.

Soliditet
Eget kapital dividerat med summa tillgangar.

Platering
Ett metallskikt fogat till annan metall
eller legering.

SHFE
Shanghai Futures Exchange.

Skrot
Aluminium som kan smaltas igen.

Valsad aluminium
Aluminium som har varm- och/eller
kallvalsats till onskad tjocklek.

Varmevaéxlare
En applikation dar varme overfors fran
ett medium till ett annat.
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GRANGES

Huvudkontor
Granges AB (publ)
Box 5505

114 85 Stockholm
Sverige

Besoksadress
Linnégatan 18
114 47 Stockholm

Tel: +46 8 459 59 00
www.granges.com
Org.nr.556001-6122

OM GRANGES

Granges ar en ledande global leverantor av valsade aluminiumprodukter
for varmevaxlarapplikationer och andra nischmarknader. Inom material
for l6dda varmevaxlare ar Granges marknadsledande globalt med en
marknadsandel om cirka 20 procent. Foretaget utvecklar, producerar
och marknadsfor avancerade material som férbattrar dels effektiviteten
i kundens tillverkningsprocess och dels prestandan hos slutprodukten.
Bolagets geografiska regioner ar Europa, Asien och Amerika. Produk-
tionsanléaggningarna i Sverige, Kina och USA har en total arlig kapacitet
pa 420 000 ton. Granges har cirka 1 800 medarbetare och omsatter 13
miljarder SEK. Aktien ar noterad pa Nasdaqg Stockholm. Mer information
om Granges finns pa granges.com.

VISION OCH AFFARSIDE

Granges vision ar att forandra varlden genom innovativ ingenjorskonst
inom aluminium ("to transform the world through innovative, aluminium
engineering”). Vi stodjer véra kunder med forskning och innovation samt
teknisk support under produktens livscykel. Prestandan hos kundens
slutprodukt ar, nar det galler effektivitet och miljopaverkan, till stor del
beroende av materialegenskaper och design, vilka ar Granges karnkom-
petensomraden.

AFFARSMODELL

Gréanges affarsmodell bygger pa langsiktiga kundrelationer. Intakter
genereras genom forsaljning av material som produceras for en viss
kund och tillampning. Priserna uttrycks i ton och baseras pa det mer-
varde Granges erbjuder i form av materialegenskaper och tillverknings-
process, samt priset pa ravaran aluminium. Kostnaden for ravaran fors
vidare till kunden.

STRATEGI
Granges har en tydlig strategi for de kommande aren. Genom att erbjuda

kundanpassade produkter med ett hogt teknikinnehall, ska Granges vaxa

i betydligt hégre takt &n marknaden. Ar 2020 skall Gréanges vara mark-
nadsledande i alla geografiska regioner inom valsade varmevaxlar-
material i aluminium. Det mélet ar baserat pa fyra strategier: driva till-

vaxt genom innovation, skapa varde genom hallbarhet, 6ka effektiviteten

genom kontinuerliga forbattringar samt 6ka narvaron genom strukturell
expansion.
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